gaat gebeuren. Er zijn twee scenario’s.

In het eerste scenario ligt de bal bij Flint
en Draka. Flint heeft verklaard alleen te wil-
lenverkopen als Draka het bod ondersteunt.
Dat gebeurt nu niet, maar Flint wil nog
steeds van zijn aandelen af en Draka is een
strategische heroriéntatie gestart. De vraag
is of Flint alsnog een koper voor zijn pakket
gaat zoeken of dat de driehoeksonderhan-
delingen tussen Flint, Draka en Nexans
worden geopend. Wellicht proberen de eer-
ste twee Nexans over te halen een hoger bod
te doen. Anders kunnen ze op zoek naar an-
dere strategische of financiéle partijen.
Nexans zegt open te blijven voor gesprek-
ken en zal uiterlijk op 24 november 2010
met een nadere mededeling komen. In dit
scenario ligt het voor de hand dat er uitein-
delijk een vriendelijk overnamebod wordt
gedaan - door wie dan ook - met instem-
ming van Draka en Flint.

In het tweede scenario ligt de bal juist bij
Nexans. Als Nexans een controlerend be-
lang wilin Draka kan het of onderhands het
pakket van Flint kopen tegen een onderling
afgesproken prijs en voorwaarden, of het
kan eenzijdig de biedprijs en de voorwaar-
den aanpassen en een vijandige overname-
bod uitbrengen. In het eerste geval wordt de
grens van controlerende zeggenschap, zijn-
de 30 procent van de aandelen, overschre-
den en moet Nexans een verplicht bod uit-
brengen. Aan een verplicht bod kleven
echter zwaardere wettelijke vereisten dan
aan een gewoon bod en zo'n verplicht bod
beknot Nexans bovendien in zijn mogelijk-
heden om de overname anders vorm te ge-
ven. In het tweede geval bestaat de moge-
lijkheid van een overnamestrijd. Draka lijkt
zich niet zomaar neer te leggen bij een over-
name en zal zich mogelijk verzetten.

PRYSMIAN KRIGT LAATSTE KANS

De wens van Flint om zijn belang in
Draka te verkopen heeft de deur voor een
overnamestrijd opengezet. Nexans druipt
in ieder geval niet af en zal uiterlijk 24 no-
vember met nadere mededelingen komen.
De markt lijkt bovendien nog te geloven in
de kansen van Prysmian. Bij Flint zijn ze
ook niet gek, in de voorwaardelijke over-
nameovereenkomst zal vast een bepaling
zijn opgenomen dat zij de vrijheid houden
op een significant hoger bod in te kunnen
gaan. Concurrerende bieders zullen snel
moeten beslissen of ze bereid zijn een hoger
bod te doen, anders worden ze op aanzien-
lijke achterstand gezet. Tot die tijd is het
slechts speculeren wat de precieze bedoe-
lingen van Nexans zijn. =
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