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Geldstroom 
richting aandelen

AMSTERDAMSE ADVANCE/DECLINE RATIO

Moneyflow Amsterdamse beurs
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Moneyflow krult
langzaam omhoog

A/D ratio oogt ijzersterk

10-JAARS NEDERLANDSE KAPITAALMARKTRENTE
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Signalen rente:
a) vormt hogere bodem
b) breekt dalende trend
c) breekt voorgaande top a

b
c

AMSTERDAMSE BEURS (AEX-INDEX)
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Deze weerstandszone wordt
langzaam maar zeker gebroken

Hogere bodems
suggeren aan-
houdende vraag

In de afgelopen tijd is de belangstelling voor staatsobliga-
ties sterk afgenomen. Nadat de obligatiemarkt in de eer-
ste negen maanden van dit jaar enorme winsten heeft ge-
boekt, zien we dat daar een duidelijke kentering is 

opgetreden. In het spiegelbeeld hiervan laat de Nederlandse 
tienjaarskapitaalmarktrente weer een stijgende trend zien. 
Het lijkt erop dat de kapitaalstromen uit obligaties zich lang-
zaam richting aandelen verschuiven.

We bespreken achtereenvolgens de technische plaatjes van de Nederlandse 
kapitaalmarktrente, de moneyflow van de Amsterdamse beurs en de AEX-
index zelf. 

Kapitaalmarktrente test weerstand
De Nederlandse tienjaarskapitaalmarktrente test de weerstand. De rente 
kruipt omhoog. In de grafiek is een mogelijk hogere bodem zichtbaar. Bij het 
verlaten van de dalende trend trad al een draai naar boven op. Er ligt weer-
stand op 2,67 procent (top van 16 september). Na een uitbraak boven weer-
stand 2,67 procent wordt 2,95 procent het volgende weerstandsniveau. De 
Nederlandse rente biedt steun rond 2,45 procent (bodem van 12 oktober). 
Het technische plaatje van de Nederlandse vijfjarige staatslening (NL 3,25% 
2015) verpietert, nu de bodem van september gebroken is. Ook heeft NL 
3,25% 2015 een eerste, lagere top gevormd en dat wijst op nieuwe verkopers. 
De stijgende fase komt achter ons te liggen. Houd rekening met verdere te-
rugval met een koersdoel rond steun 106,04 (bodem van 27 juli). Weerstand 
ligt op 108,07 (top van 12 oktober). 

Moneyflow krult omhoog
De moneyflow van de Amsterdamse beurs krult vanaf de bodems van mei, 
augustus en begin oktober voorzichtig omhoog. Op korte termijn zien we 
een opwaartse tendens. De kapitaalstromen richting Amsterdamse beurs lij-
ken eindelijk langzaam op gang te komen. De moneyflow van de AEX geeft 
de onderliggende geldstromen van de Amsterdamse beurs weer. In de bere-
kening van deze indicator worden de beursomzetten in Amsterdam en het 
koersgedrag van de AEX-index cumulatief verwerkt. Een stijgende money-
flow duidt op de instroom van vers kapitaal. Een dalende moneyflow geeft 
aan dat er geld aan de markt wordt onttrokken.

De beursomzetten beginnen  
aan te trekken, zij het langzaam.

technische analyse
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