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ASMI 22,88 25,66 12,2%
Theodoor Gilissen benoemde ASMI tot overnameprooi en J.P. Morgan Ca-
zenove verhoogde het advies drastisch van ‘underweight' naar ‘overweight'
vanwege de herstructureringen die ASMI heeft doorgevoerd. Misschien be-
langrijker nog is dat chipfondsen het goed doen.

AEX/AMX

ASML 26,3 29,16 10,9%
ASML opende 6 procent hoger na de verhoging van de verwachte order-
intake. Zelfs de receptioniste moet bij wijze van spreken meehelpen met
de productie om aan de vraag te voldoen. Vooral de conjunctuurgevoelige
chipfondsen profiteren van de hogere economische groeiverwachtingen.

Brunel 26,3 28,71 9,2%
Ook Brunel zou overnameprooi kunnen worden, zegt Theodoor Gilissen.
En de vrees voor een dubbele dip is definitief verdwenen op de aandelen-
markten. Vooral conjunctuurgevoelige fondsen, zoals de uitzenders, kun-
nen baat hebben bij hoger dan verwachte groeiperspectieven.

Aalberts 14,7 15,98 8,7%
Analisten van KBC en ABN Amro hebben hun koersdoelen voor het aan-
deel Aalberts verhoogd. Zowel bij KBC als Kepler staat Aalberts op de fa-
vorietenlijst. Aalberts kan ook profiteren van de situatie in Duitsland, dat
in Europa een zeldzaam hoge economische groei laat zien.

DSM 39,05 42,31 8,3%
De overname van Martek door DSM is op de markten bijzonder goed ge-
vallen. Het is een relatief grote overname, maar DSM houdt een flinke oor-
logskas van 2,5 a 3 miljard euro. Analisten van Citigroup en KBC verhogen
het koersdoel. Bij KBC staat DSM zelfs op de favorietenlijst.

LOKAAL
Spyker Cars 3,06 3,59 17,3%
ICT Automat. 4,45 5,20 16,9%
Grontmij 14,37 16,58 15,4%
TKH 16,66 19,18 15,1%
LBI International 1,40 1,60 14,3%
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Ordina 3,38 3,17 -6,2%
Volgens Kepler is het voor Ordina een gevoelig verlies dat de it-opdracht
van ING's hypothekentak gegund is aan nichespeler Topicus. Na het nieuws

opende Ordina meteen 4,5 procent lager. Ook zit Ordina flink in de over-
heidssector, waar drastische bezuinigingen aankomen.

159 min Wpa 2010T
550 min Wpa 2011T

0,11
0,28

AEX/AMX

TNT 19,85 19,03 -4,1%
TNT was door S&P al op ‘credit watch’ geplaatst, met negatieve implicaties
voor de kredietwaardigheid en te betalen rente. Door de staking van de
bonden liepen klanten volgens media weg. Positief is het akkoord over het
aantal ontslagen bij Post.

ING 7,52 7,34 -2,4%
Kredietbeoordelaar Moody's heeft de outlook voor de verzekeringsactivi-
teiten van ING veranderd naar negatief. Belangrijker misschien is dat de
financiéle aandelen er niet zo lekker bij liggen. De nieuwe stresstests zou-
den weleens spannender kunnen zijn dan de vorige.

BinckBank 12,07 11,79 -2,3%
De koers van BinckBank liep op 8 december met 8,6 procent op, na ge-
ruchten dat de Amerikaanse internetbroker Charles Schwab een bod zou
willen uitbrengen. Daarna zakte de koers in, toen er geen vervolg kwam en
(vooralsnog?!) ook geen bod.

SNS Reaal 3,23 3.17 -1,9%
Beleggers vrezen voor meer narigheid bij de vastgoedtak van SNS Reaal.
ING denkt dat Property Finance is gestabiliseerd, maar de financiéle mark-
ten zijn daar niet van overtuigd. Nieuws van betekenis was er de afgelopen
twee weken niet over de bank-verzekeraar.

LOKAAL
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Thunderbird Res. 3,05 2,58 -15,4%
Ageas 1,88 1,77 -5,9%
Alanheri 5,36 5,11 -4,7%
Value8 24,12 23,10 -4,2%
Batenburg 21,30 20,50 -3,8%



