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inhoudinhoud

Effect verschijnt tweewekelijks en is een uitgave van  
de VEB NCVB. Abonnement via lidmaatschap VEB NCVB.

VEB NCVB
Bureau Den Haag:
Postadres: Postbus 240, 2501 CE Den Haag
Bezoekadres: Amaliastraat 7, 2514 JC Den Haag
Tel. 070-3130000, fax 070-3130099
E-mail info@veb.net, website www.veb.net
Geopend: werkdagen, 09.00 – 17.00 uur

Lidmaatschap 
Het lidmaatschap van de VEB NCVB kost voor Nederland en België  
€ 62,50 (incasso) of € 67,50 (accept) en voor overige landen 
€ 110,- per jaar. Met ingang van 1 januari 2011 zullen de contribu- 
tietarieven worden gewijzigd. Zie voor meer informatie onze website 
www.veb.net/lidmaatschap. U kunt zich telefonisch opgeven bij het 
secretariaat, tel. 070-3130000, of via www.veb.net/lidworden. Het 
rekeningnummer van de VEB is 44 70 100. Deze rekening is alleen 
bestemd voor contributies. Het lidmaatschap wordt automatisch 
verlengd, tenzij uiterlijk één maand voor de vervaldatum schriftelijk 
een opzegging is ontvangen. Voor uitgebreide informatie over het 
lidmaatschap en het doorgeven van adreswijzigingen en 
opzeggingen verwijzen wij u naar onze website, www.veb.net/
lidmaatschap.

Disclaimer
Dit nummer is met de grootst mogelijke zorgvuldigheid samengesteld. 
De VEB NCVB aanvaardt echter geen enkele aansprakelijkheid voor 
mogelijke gevolgen die zouden kunnen voortvloeien uit het gebruik 
van de in deze uitgave opgenomen informatie. De VEB NCVB behoudt 
zich het recht voor aangeboden advertenties te weigeren. Een in dit 
nummer geplaatste advertentie betekent geen aanbeveling van de 
VEB NCVB.
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4  kortwEg Obama, Heertje, Ortseifen, Ward
5  opENiNgsBEL fOutje, bedankt!
10 ACtuELE kwEstiE COmmissarissenWeb 
12 oNDErNEmiNgsNiEuws PHiliPs
13  CoLumN eCOnOmieles 
14  mACro duitsers verrassen
16  iNtErViEw jan aalberts
20  portEfEuiLLEBEhEEr traag OverbOeken

	ADVIES & ANALYSE
28  sECtorANALysE vliegen met dure franje 
32  tEChNisChE ANALysE  

Herstel in startblOkken
33  CoLumN fOuten uitbannen 
34  BELEggiNgsfoNDsEN  

WereldWijde aandelenfOndsen
36  smALLCAp beter bed staat snel OP
38  groNDstoffEN  

aanveCHtbare bubbeltHeOrie
41  oBLigAtiEs HigH yield, lOW risk?
42  opiNiEs&tAxAtiEs sligrO, batenburg

	VEB
43  ACtiEs HOge raad fluit Ok terug
44  LEDENsErViCE

	BEurSoVErzIcht
45  BEursoVErziCht indiCes
46  BEursoVErziCht stijgers & dalers
47  BEursoVErziCht aeX
48  BEursoVErziCht amX
49  BEursoVErziCht asCX & lOkaal
50  koErsEN beleggingsfOndsen

50  CoLofoN
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old boys network as usual
Ondernemingen snakken naar fris toezicht
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Een handvol aandelen voor beleggers met 
vakantiegevoel 22
Vakantiebeurs


