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AEX/AMX AEX/AMX
		  07-07-10	 21-07-10	 mutatie
1 	 Mediq	 15,30	 14,60	 -4,6%
	 Kennelijk liggen de apotheken even wat minder goed in de markt, want 

een directe aanleiding voor de koersdaling leek niet aanwezig. Wel heeft 
Governance for Owners zijn belang verkleind, maar de eerlijkheid gebiedt 
te zeggen dat het slechts een vrij marginaal verschil betreft.

2 	 Logica	 1,28	 1,23	 -3,9%
	 Zoals Ordina geacht wordt last te krijgen van terughoudendheid van de 

Nederlandse overheid met ict-projecten, zo geldt dat voor Logica richting 
de Britse regering, die al drastische bezuinigingen heeft aangekondigd. De 
ict-sector in Nederland zoekt weer personeel, dat lijkt positief.

3 	 Philips	 24,70	 23,89	 -3,3%
	 Philips overtrof met zijn resultaten in het tweede kwartaal de verwachtin-

gen, maar het concern verlaagde zijn prognoses voor de autonome groei 
in de tweede helft van 2010. Naar aanleiding daarvan stelden analisten 
vrijwel unaniem hun koersdoelen naar beneden bij.

4 	 Boskalis 	 32,75	 31,71	 -3,2%
	 Standard Life beveelt Boskalis aan en SNS stelde het koersdoel naar boven 

bij, maar naar 30 euro, onder de beurskoers. Dat topman Ben Vree van het 
ingelijfde Smit vertrekt uit het bestuur zal toch niet tot een koersdaling 
hebben geleid. Ook een opdracht om de kust van Louisiana te beschermen 
tegen de gevolgen van een olieramp is niet bepaald slecht.

5 	A MG 	 7,19	 7,01	 -2,5%
	 AMG (Advanced Metallurgical Group) heeft de Stichting Continuïteit AMG 

opgericht, die het mogelijk maakt preferente aandelen uit te geven. Dat 
kan een eventuele overname bemoeilijken en dan is een koersdaling niet 
onlogisch. Meer nieuws over AMG was er ook niet.
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		  07-07-10	 21-07-10	 mutatie
1 	 Porceleyne Fles	 10,25	 8,16	 -20,4%
2 	 Hitt	 4,50	 4,10	 -8,9%
3 	S pyker Cars	 2,42	 2,24	 -7,4%
4 	 Kardan	 3,41	 3,26	 -4,4%
5 	 Beter Bed	 17,85	 17,08	 -4,3%

		  07-07-10	 21-07-10	 mutatie
1 	 Ordina	 2,79	 3,05	 9,3%
	 De koers van Ordina was flink gezakt, nu zien koopjesjagers hun kans 

schoon. Dat kwam ook omdat Ordina optimistische signalen uitzond. Zo 
zou de vraag van banken en verzekeraars weer aantrekken. En dat moet 
ook gaan gelden voor de publieke sector als er een nieuw kabinet is.

2 	DS M	 32,87	 34,95	 6,3%
	 Een directe aanleiding voor de koersstijging van DSM leek er niet te zijn. 

Maar ook hier geldt dat de koers gekelderd was, en nu vinden beleggers 
het tijd het aandeel op te rapen. DSM heeft een mooie balans, het eigen 
vermogen ligt rond de 30 euro per aandeel, niet onbelangrijk in deze tij-
den.

3 	 Randstad	 32,56	 34,60	 6,3%
	 Randstad is groot in Nederland en dan is het van belang dat het aantal 

uitzenduren in ons land flink stijgt. Dat is voor een aantal analisten ook 
aanleiding om het advies te verhogen. Volgens Société Générale is Rand-
stad het minst dure aandeel dat het beste risico-beloningsprofiel biedt.

4 	V astNed Retail	 41,60	 44,12	 6,1%
	 Goldman Sachs verlaagt het koersdoel voor VastNed Retail naar 45,70 

euro, maar dat is nog altijd meer dan de huidige beurskoers. Daarnaast 
kunnen beleggers traditioneel een hoog dividendrendement tegemoet 
zien, wel zo prettig als de koers niet zou stijgen.

5 	 Unibail-Rodamco	 132,4	 140,10	 5,8%
	 Goldman Sachs verhoogt het koersdoel voor Unibail-Rodamco naar 174 

euro. En het vastgoedconcern gaat 20 euro per aandeel uitkeren aan aan-
deelhouders. Dat de S&P als gevolg daarvan de outlook naar ‘negative’ 
verlaagde, mocht de pret niet drukken.

		  07-07-10	 21-07-10	 mutatie
1	 Ctac	 1,97	 2,29	 16,2%
2 	 Batenburg	 17,60	 19,79	 12,4%
3 	 OctoPlus	 1,08	 1,18	 9,3%
4 	 Hes	 27,29	 29,01	 6,3%
5 	 Brunel	 21,90	 23,28	 6,3%
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