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LOKAAL LOKAAL

AEX/AMX AEX/AMX
		  05-01-11	 19-01-11	 mutatie
1 	T omTom	 7,82	 7,28	 -6,9%
	 TomTom kreeg koersdoelverhogingen van Goldman Sachs en Morgan Stan-

ley. Maar het aandeel heeft al een flinke rally achter de rug, zodat winstne-
mingen op de loer lagen. Goldman vindt het aandeel geen koop. Het koers-
doel van Morgan Stanley, 9 euro, noopt ook niet direct tot kopen.

2 	 Draka 	 19,34	 18,22	 -5,8%
	 Xinmao heeft het bod op Draka geannuleerd, als gevolg waarvan het Ita-

liaanse Prysmian, dat eerder een lager bod uitbracht, vrij spel lijkt te heb-
ben. Een concurrerend bod wordt door analisten onwaarschijnlijk geacht. 
Grootaandeelhouder Flint (48,5%) staat achter het bod van Prysmian.

3 	 Fugro	 61,77	 58,60	 -5,1%
	 Fugro handhaaft de outlook voor 2010 en voorziet in 2011 een toene-

mende omzet. Maar beleggers hadden kennelijk meer verwacht. Analis-
ten reageerden verdeeld, een aantal verhoogde het koersdoel voor Fugro, 
maar anderen verlaagden het koersdoel juist.

4 	 ArcelorMittal	 27,80	 26,45	 -4,9%
	 Beleggers zijn kennelijk niet onder de indruk van het bod van ArcelorMit-

tal en Nunavut op Baffinland. Op 17 januari daalde het aandeel flink, tot 
verbazing van een handelaar: “De koersdaling is opmerkelijk, omdat het 
recente nieuws niet negatief uit te leggen valt.”

5 	 Brunel 	 30,74	 29,52	 -4,0%
	 Een plaatsje op de favorietenlijst van ING is geen garantie voor een koers-

stijging, exposure in groeimarkten als grondstoffen en energie en de aan-
wezigheid in Duitsland evenmin. Aan de andere kant was het aandeel al 
enigszins in de buurt van het koersdoel van ING gekomen.
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		  05-01-11	 19-01-11	 mutatie

1 	 Nedap	 25,35	 23,60	 -6,9%
2 	T KH	 19,20	 18,24	 -5,0%
3 	 Ajax	 7,05	 6,70	 -5,0%
4 	 Acomo	 11,16	 10,66	 -4,5%
5 	 Kas Bank	 11,82	 11,32	 -4,2%

		  05-01-11	 19-01-11	 mutatie
1 	 AMG 	 9,48	 11,74	 23,8%
	 AMG zal volgens RBS in 2011 boven verwachting presteren. RBS meent 

dat de markt AMG’s positie in speciale metalen onderschat. ING plaatste 
AMG op de favorietenlijst, de analisten wijzen op de stijgende metaalprij-
zen, die duiden op opwaarts potentieel voor de winst.

2 	 Aegon	 4,81	 5,29	 10,0%
	 Goldman Sachs verhoogt het koersdoel voor Aegon en dat zet zoden aan de 

dijk. Financiële aandelen profiteren ook van de relatief succesvolle veilingen 
van Portugees en Spaans staatspapier. Volgens RBS blijft een emissie een 
optie voor Aegon, maar beleggers schatten dat risico niet zo hoog in.

3 	 SNS Reaal	 3,27	 3,57	 9,2%
	 Ook het aandeel SNS Reaal mag meeliften op het positivisme over de fi-

nancials. En beleggers zijn niet meer zo bang dat de bank-verzekeraar met 
extra afschrijvingen op vastgoed komt. Ook is er kennelijk enig vertrouwen 
dat de nieuwe stresstests positief zullen uitpakken.

4 	 Delta Lloyd 	 16,65	 18,01	 8,2%
	 Delta Lloyd profiteert nog steeds van de koopaanbeveling van de niet 

onomstreden hedgefondsmanager David Einhorn. Die meldde dat het 
aandeel zelfs na een eventuele koersverdubbeling nog goedkoop zou zijn. 
Overigens plaatste ook Goldman Sachs het aandeel op de kooplijst.

5 	 Heijmans	 14,91	 16,11	 8,0%
	 ABN Amro verhoogde het koersdoel voor het aandeel Heijmans naar 19 

euro. Dat betekent voldoende koerspotentieel, zo meenden beleggers. Het 
aandeel sloot die dag 3 procent hoger. Ook de koers van collegabouwer 
Bam steeg, het sentiment voor bouwers wordt wat beter.

		  05-01-11	 19-01-11	 mutatie

1 	 Bever 	 2,30	 3,57	 55,2%
2 	 Spyker Cars	 3,75	 5,06	 34,9%
3 	 Oranjewoud	 4,75	 5,75	 21,1%
4 	 Value8	 25,60	 30,00	 17,2%
5 	 Simac 	 2,39	 2,77	 15,9%


