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Beurswaarde 22,2 mrd Wpa 2010 1,54
Omzet 2010 25,4 mrd Wpa 2011T 1,95
Nettowinst 2010 1,4 mrd Dividend 2010 0,75

PHILIPS (€)
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aEX/amX aEX/amX
  19-01-11 02-02-11 mutatie
1  Philips 24,50 22,49 -8,2%
 De cijfers van Philips werden unaniem als slecht beoordeeld, over de hele 

linie, maar vooral de consumentenproducten (televisie met name) pres-
teerden beneden verwachting. Topman Kleisterlee, die naar Vodafone gaat, 
belooft beterschap, maar dat overtuigt beleggers en analisten geenszins.

2  Wavin 11,41 10,50 -8,0%
 Terwijl het bijna overal beter gaat of lijkt te gaan, geldt dat niet voor de 

bouw, waarvan Wavin toeleverancier is. En er zijn op korte termijn geen sti-
mulansen, ook al omdat banken meer en meer de hand op de knip houden. 
Dat zal de komende jaren naar verwachting ook niet verbeteren. 

3  Ten Cate 28,12 26,22 -6,8%
 Ten Cate groeit flink en sleept ook regelmatig nieuwe orders in de wacht. 

Maar de koers van het aandeel Ten Cate is ook al flink vooruitgelopen op 
de goede gang van zaken. Goedkoop is het aandeel zeker niet. Dan is het 
niet meer dan logisch dat beleggers stoom afblazen en winst nemen.

4  CSm 25,48 24,18 -5,1%
 Daar beleggers weer risico durven nemen en financiële waarden en tech-

nologiefondsen kopen, is er geen reden (meer) om de relatief veilige voe-
dingsfondsen op te zoeken. De overname van het Britse Classic Cakes 
heeft slechts een gering effect op de omzet en winst van CSM.

5  nutreco 55,17 52,67 -4,5%
 Ook hier geldt: beleggers hebben even geen geld over voor veiligheid. 

Daar komt bij dat de extra premiebetaling voor de indexatie van pensioe-
nen voor beleggers ook niet heel uitnodigend is. Nutreco gaat voor 54,5 
miljoen euro eigen aandelen inkopen, dat is wel prettig.

Beurswaarde 13,7 mrd Wpa 2010 2,35
Omzet 2010 4,5 mrd Wpa 2011T 3,15
Nettowinst 2010 1,0 mrd Dividend 2010 0,40
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  19-01-11 02-02-11 mutatie

1  Bever  3,57 3,15 -11,8%
2  Crown v Gelder 7,18 6,38 -11,1%
3  Kardan 4,72 4,23 -10,4%
4  anD  4,80 4,53 -5,6%
5  Sligro Food 26,00 24,54 -5,6%

  19-01-11 02-02-11 mutatie
1  aSml 27,90 31,72 13,7%
 ASML presenteerde prachtige cijfers over het vierde kwartaal, maar in eer-

ste instantie daalde de koers. Analisten zijn verdeeld. Morgan Stanley ver-
hoogde het oordeel naar ‘overweight’. Volgens MS zal de lithografiecyclus 
veel hoger en langer zijn dan eerder verondersteld.

2  InG  7,71 8,61 11,7%
 Analisten zijn positief over ING, dat scoort met kostenverlagingen en de 

staatsschuld in 2011 kan terugbetalen. Ook blijft slecht nieuws over de 
schuldenrijke eurolanden even uit. Toch verlaagt KBC het oordeel van ‘buy’ 
naar ‘accumulate’, omdat het koersdoel bijna bereikt is. 

3  aegon 5,29 5,58 5,5%
 Het aandeel Aegon is in een maand tijd van 4,60 naar 5,60 euro gestegen, 

geholpen door een hernieuwd vertrouwen in financiële aandelen en het 
ontbreken van slecht nieuws. Maar volgens Société Générale is de achter-
stand op concurrenten ingehaald en volstaat het advies ‘hold’.

4  KPn 11,19 11,76 5,1%
 De cijfers van KPN waren licht teleurstellend en de groei zal de komende 

jaren lager zijn dan in de afgelopen jaren. Maar de hoge kasstroom en het 
dividendrendement leggen ook een bodem onder de koers. Ook kondigde 
KPN weer een flinke aandeleninkoop aan.

5  Delta lloyd  18,01 18,92 5,1%
 De koers van het aandeel Delta Lloyd is in een maand van 15 naar 19 euro 

gestegen. Ook hier geldt dat stijgende beurzen en hernieuwd vertrouwen 
in financials een rol spelen. UBS vindt het aandeel nog steeds een koop, al 
duidt het koersdoel van 22 euro niet op een groot potentieel.  

  19-01-11 02-02-11 mutatie

1  mDxHealth 1,62 2,42 49,4%
2  Spyker Cars 5,06 6,12 20,9%
3  amT 1,86 2,16 16,1%
4  ageas 1,96 2,20 12,2%
5  Hitt 5,20 5,75 10,6%


