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Het concern is opgebouwd uit 
nationale beurzen. Dat verandert niet. 
De Amsterdamse beurs blijft gewoon 
bestaan.

Cees Vermaas
ceo NYSE Euronext Amsterdam, over de fusie 
tussen Deutsche Börse en NYSE Euronext in 
het FD

Nog niet op het juiste pad

Half april 2010 voegde Pimco 
het eerste actief beheerde 

aandelenbeleggingsfonds toe 
aan zijn productenpallet. 
Opvallend, gezien het feit dat 
Pimco het grootste obligatie-
huis ter wereld is. Onder beleg-
gers is Pimco ook bekend van de 
term ‘het nieuwe normaal’. Kort 
samengevat betekent het nieu-
we normaal dat ontwikkelde 
economieën geconfronteerd 
worden met lage economische 

groei, structureel hogere werk-
loosheid, overheidsschuldpro-
blemen en schuldaflossingen 
bij banken en bedrijven. 
Eigenlijk een opsomming van 
de problemen waarmee wester-

Uitverkoop

Qurius is in gesprek met het 
Franse softwarebedrijf 

Prodware, dat genoteerd is op 
Alternext Parijs. De topmannen 
spreken in het persbericht van 
grote kansen in het combineren 
en delen van onderzoek en ont-
wikkeling, mensen, kennis, best 
operational practices, specifie-

se economieën de afgelopen ja-
ren in meer of mindere mate 
zijn geconfronteerd. Om het 
fonds, genaamd Pimco EqS 
Pathfinder Fund, succesvol te 
maken, heeft Pimco twee erva-
ren portfoliomanagers overge-
nomen van Franklin Templeton 
Investments. Sinds de start be-
haalde het fonds (klasse A, tot 
31/01/2011) een rendement van 
2,49 procent tegen 7,17 procent 
voor de MSCI World en een ge-

middeld rende-
ment van 12,47 
procent voor alle 
w e r e l d w i j d e 
w a a r d e b e l e g -
g i n g s f o n d s e n . 
Gezien de presta-

ties van het fonds hebben de 
managers nog niet de juiste weg 
gevonden in het nieuwe nor-
maal. Of het nieuwe normaal 
ziet er toch anders uit dan 
Pimco denkt. 

ke verticale en ‘cloud’-oplossin-
gen, locaties en het benaderen 
van multinationale klanten. Er 
wordt een “substantieel en di-
rect effect” verwacht, in de vorm 
van “concrete, positieve gevol-
gen voor de businessplannen 
voor 2011”. Op de beurs gingen 
beide aandelen flink omhoog. 

Qurius is iets groter dan 
Prodware, maar de Fransen zijn 
de laatste jaren veel winstge-
vender. Het bedrijf uit 
Zaltbommel zit al jaren in een 
reorganisatieproces, waarvan 
de vruchten nog altijd niet ge-
plukt kunnen worden. Het lijkt 
er daarom op dat Prodware de 
bovenliggende partij is in deze 
beoogde samenwerking, die 
best in een fusie zou kunnen 
eindigen. 

Het “International Leadership 
team” van 23 mensen, waaron-
der de raad van bestuur, inves-

teerde vorig jaar uit eigen zak 
1,4 miljoen euro in Qurius op 
een koers van 0,30 euro. De 
Fransen steken ook geld in het 
bedrijf: zij krijgen een belang 
van 10 procent tegen een prijs 
die neerkomt op 0,22 euro per 
aandeel. Dat is flink onder de 
beurskoers en ook ruim onder 
de prijs waarop het manage-
ment vorig jaar zelf deelnam.

Qurius-topman LEEN ZEVEN-

Paard van Troje

Met de Canadees STEPHEN 
ELOP haalde het Finse 

Nokia eind vorig jaar zijn eerste 
buitenlandse topman binnen. 
Elop verliet Microsoft en kwam 
binnen met de belofte het in 
slaap gesukkelde Nokia weer 
wakker te schudden. Nokia is 
nog wel de grootste maker van 
mobiele telefoons ter wereld, 
maar de winstgevendheid holt 
achteruit. De markt voor mo-
biele telefoons wordt, met name 
in het duurdere segment, steeds 
meer ingenomen door toestel-
len van Apple en de Blackberry 
van Research in Motion. 
Al weken werd door beleggers 
hoopvol uitgekeken naar de 
maatregelen die Elop bekend 
zou maken. Vooral de uitgelek-
te e-mail over een Nokia dat 
vergeleken moest worden met 
een brandend olieplatform, 
voedde de hoop op een radi-
caal plan. Maar wat kondigde 

Elop aan? Een nauwe samen-
werking met Microsoft. Nokia 
gaat het besturingssysteem 
Windows Phone 7 in een groot 
deel van zijn telefoons gebrui-
ken. Nokia’s eigen besturings-
systeem Symbian wordt aan de 
kant gezet. Resultaat: het aan-
deel Nokia verloor 15 procent 
van zijn waarde. De voordelen 
van de samenwerking lijken op 
het eerste oog vooral goed voor 
Elops voormalige werkgever. 
De Finnen moeten het idee 
hebben met de Canadees een 
paard van Troje te hebben bin-
nengelaten. 

BERGEN was al bekend als ma-
nagementgoeroe en auteur van 
boeken als En nu laat ik mijn 
baard staan. Binnen zeven 
maanden horen aandeelhou-
ders hoe de samenwerking ver-
der zal worden ingevuld, maar 
voorlopig heeft de verkoop van 
het aandelenpakket voor 22 cent 
per stuk meer iets van: ‘En nu 
houd ik even uitverkoop’. 


