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sitief bedrijfseconomisch resultaat haalt. 
Bij zowel Bam als Hes is het vermoeden dat 

het voorzichtigheidsbeginsel prevaleert 
boven het matchingprincipe. Uiteraard zijn 
er in de historie van jaarverslaggeving ook 
voorbeelden van ondernemingen die het 
matchingprincipe hebben laten prevaleren 
boven het voorzichtigheidsbeginsel. Een re-
delijk recent voorbeeld hiervan is de jaarre-
kening 2006 van Spyker Cars.

Uit een door mij in 2010 verricht onder-
zoek, alsmede uit andere onderzoeken, 
blijkt dat ondernemingen veelal voor een 
voorzichtige benadering kiezen als het gaat 
om het waarderen van verrekenbare verlie-
zen. Deze voorzichtigheid komt voort uit 
een onzekerheid of er in de toekomst vol-
doende fiscale winsten beschikbaar zullen 
zijn, waarmee de verliezen kunnen worden 
verrekend. Dit wordt in Nederland nog eens 

versterkt doordat er een verrekeningster-
mijn is van negen jaar, waarbinnen de ver-
liezen verrekend moeten worden.

Uit verschillende onderzoeken blijkt dat 
verliesverdamping nauwelijks voorkomt en 
ondernemingen doorgaans in staat zijn om 
methoden te gebruiken om verliesverdam-
ping tegen te gaan. Uiteraard is de toekomst 
altijd onzeker en in de rechtspraak met be-
trekking tot Spyker Cars is over actieve be-
lastinglatenties en onzekerheid het volgen-
de opgenomen:

“Het neemt niet weg dat over de realiseer-
baarheid van een actieve belastinglatentie 
inherent altijd onzekerheid bestaat. 
Onzekerheid alleen is echter op zich geen 
argument om voorzichtigheidshalve een ac-
tiefpost af te boeken.” Het zou prettig zijn 
als de regelgeving op enkele punten wordt 
aangepast, zodat er minder subjectiviteit is 

jaarverslaggeving

in het wel of niet tot waardering brengen 
van verliescompensatie.

Hopelijk heeft dit artikel meer inzicht ge-
geven in de invloed van voorwaartse verlies-
compensatie op het resultaat van onderne-
mingen en krijgt hierdoor de post 
winstbelastingen meer aandacht van beleg-
gers. Het gezegde ‘Wat in het vat zit, verzuurt 
niet’ gaat grotendeels op voor de beschik-
bare verliescompensatie bij beursgenoteer-
de ondernemingen. Beschik-bare voor-
waartse verliescompensatie verzuurt niet 
altijd! 

*arjan waaijenberg is als partner verbonden aan lentink de jonge 

accountants & belastingadviseurs. hij heeft dit artikel op persoon-

lijke titel geschreven naar aanleiding van een in 2010 uitgevoerd 

onderzoek naar het gebruik van verliescompensatie bij beursgeno-

teerde vennootschappen om de winst te sturen. 
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