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Effect verschijnt tweewekelijks en is een uitgave van  
de VEB NCVB. Abonnement via lidmaatschap VEB NCVB.

VEB NCVB
Bureau Den Haag:
Postadres: Postbus 240, 2501 CE Den Haag
Bezoekadres: Amaliastraat 7, 2514 JC Den Haag
Tel. 070-3130000, fax 070-3130099
E-mail info@veb.net, website www.veb.net
Geopend: werkdagen, 09.00 – 17.00 uur

Lidmaatschap 
Het lidmaatschap van de VEB NCVB kost voor Nederland en België  
€ 65,- (incasso) of € 70,- (accept), voor landen binnen Europa € 120,- 
en voor landen buiten Europa € 150,- per jaar. Zie voor meer informatie 
onze website www.veb.net/lidmaatschap. U kunt zich telefonisch 
opgeven bij het secretariaat, tel. 070-3130000, of via www.veb.net/
lidworden. Het rekeningnummer van de VEB is 44 70 100. Deze 
rekening is alleen bestemd voor contributies. Het lidmaatschap wordt 
automatisch verlengd, tenzij uiterlijk één maand voor de vervaldatum 
schriftelijk een opzegging is ontvangen. Voor uitgebreide informatie 
over het lidmaatschap en het doorgeven van adreswijzigingen en 
opzeggingen verwijzen wij u naar onze website, www.veb.net/
lidmaatschap.

Disclaimer
Dit nummer is met de grootst mogelijke zorgvuldigheid samengesteld. De 
VEB NCVB aanvaardt echter geen enkele aansprakelijkheid voor mogelijke 
gevolgen die zouden kunnen voortvloeien uit het gebruik van de in deze 
uitgave opgenomen informatie. De VEB NCVB behoudt zich het recht 
voor aangeboden advertenties te weigeren. Een in dit nummer geplaatste 
advertentie betekent geen aanbeveling van de VEB NCVB.
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	VISIE
4 	 kortweg Spyker, Pharming, Berkshire
5 	 openingsbel Hoog of laag?
9 	c olumn IJsland in de Alpen
10 	 macro Geen slipgevaar
12 	 interview Veenema (Kendrion)
16 	c hina Welvaart smoort onrust
17 	 jaarverslaggeving Winststuring
20 	bele ggingsadvies Stroom aan klachten

	ADVIES & ANALYSE
22 	 indices Verdienen met AEX-wisselingen
28 	tec hnische analyse Scheurtjes in de markt
29 	c olumn Fundamentele analyse
30 	bele ggingsfondsen ETC’s
32 	 smallcap De grote glijvlucht van Ordina
34 	 grondstoffen Zeldzame aardmetalen

	VEB
36 ledenservice

	beursoverzicht
38 	F ondsselectie Aandelen Agribusiness
40 	Op inies&taxaties Boskalis, Ahold
41 	be ursoverzicht Indices
42 	be ursoverzicht Stijgers & dalers
43 	be ursoverzicht AEX
44 	be ursoverzicht AMX
45 	be ursoverzicht AScX & Lokaal
46 	 koersen beleggingsfondsen

46 	c olofon
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24 Deutsche Börse en NYSE Euronext vormen geen  
fraaie combinatie

InnoConcepts was  
firma List en Bedrog

Ook bij de rol van  
Deloitte en ING zijn  

vraagtekens te plaatsen

AEX in 2010:  
herstel zet door
Jaarcijfers van de meeste  
AEX-fondsen zijn bekend en 
vertellen een helder verhaal
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beurzen:  
panisch paargedrag


