
Beurswaarde 559 mln Wpa 2011T 0,61
Omzet 2010 1,2 mrd Wpa 2012T 0,93
Nettowinst 2010 7,1 mln Dividend 2010 --
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Beurswaarde 22,2 mrd Wpa 2010 1,54
Omzet 2010 25,4 mrd Wpa 2011T 1,95
Nettowinst 2010 1,4 mrd Dividend 2010 0,75
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LOKAAL LOKAAL

AEX/AMX AEX/AMX

Beurswaarde 1,4 mrd Wpa 2011T 0,71
Omzet 2010 1,5 mrd Wpa 2012T 0,79
Nettowinst 2010 108 mln Dividend 2010 --
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-13,6%+6,6%

		  16-02-11	 02-03-11	 mutatie

1 	R oto Smeets 	 13,40	 11,20	 -16,4%
2 	 Spyker Cars	 5,57	 4,89	 -12,2%
3 	A MT	 2,30	 2,05	 -10,9%
4 	 Hunter Douglas 	 37,99	 34,00	 -10,5%
5 	 OctoPlus	 1,40	 1,26	 -10,4%

		  16-02-11	 02-03-11	 mutatie
1 	T omTom	 7,35	 6,35	 -13,6%
	 De cijfers van TomTom – een winstdaling van 29 procent in het vierde 

kwartaal – werden met gemengde gevoelens ontvangen, het aandeel 
daalde meteen met 9 procent, en de meeste analisten verlagen hun winst-
taxaties en koersdoelen. TomTom is voorzichtig over de nabije toekomst. 

2 	TNT	  20,74	 18,52	 -10,7%
	 Analisten waren enigszins verdeeld over de cijfers van TNT, maar beleggers 

niet: zij straften TNT af. Ook de hoge brandstofprijzen kunnen het bedrijf 
raken. De verwachtingen voor Post stellen analisten teleur. Het stevige di-
videndbeleid krijgt applaus.

3 	U SG People	 15,87	 14,42	 -9,1%
	 USG People heeft in een paar maanden tijd een mooie rit gemaakt van 10 

naar 16 euro. Dat kan winstnemingen tot gevolg hebben. Mogelijk spelen 
de onzekerheid in het Midden-Oosten en de hoge olieprijs een rol, die de 
economische groei kunnen remmen. Uitzenders zijn conjunctuurgevoelig.

4 	R andstad	 41,96	 38,71	 -7,7%
	 Randstad is sterk gestegen, de cijfers waren zeker niet slecht, maar noop-

ten ook niet direct tot aankoop. De koersdoelen van analisten liggen niet 
ver van de koers van 42 euro twee weken terug, waarmee het perspectief 
is verminderd. Het aantal koopadviezen is ook niet meer zo groot. 

5 	 Logica	 1,69	 1,57	 -7,1%
	 Logica is in nog geen half jaar tijd van 1,20 naar bijna 1,80 euro opge-

stoomd. De resultaten waren volgens verwachting, maar zeker niet uitzon-
derlijk goed. Dan kunnen beleggers op het idee komen om winst te nemen. 
Logica is wel vol vertrouwen over omzetgroei en margeverbetering.

		  16-02-11	 02-03-11	 mutatie

1 	 Besi	 5,35	 5,92	 10,7%
2 	 Batenburg	 24,50	 26,88	 9,7%
3 	 Punch Graphix 	 3,08	 3,38	 9,6%
4 	E xact	 21,00	 22,63	 7,7%
5 	 Bever 	 2,50	 2,65	 6,0%

		  16-02-11	 02-03-11	 mutatie
1	 Wavin	 10,34	 11,02	 6,6%
	 Wavin heeft over de tweede helft van 2010 een 8,5 procent hogere omzet 

en een 23 procent lagere winst geboekt, conform verwachting. Wavin blijft 
voorzichtig over de vooruitzichten voor 2011 en keert geen dividend uit. 
Maar het bedrijf denkt het beter te doen dan de bouwmarkt. 

2 	 CSM	 24,71	 26,32	 6,5%
	 De strategie van CSM om zich steeds meer op bioplastics te richten begint 

vorm te krijgen, reden voor UBS een koopaanbeveling te geven. Wel heeft 
CSM de inkoopprijzen van grondstoffen het laatste halfjaar met 50 tot 80 
procent zien stijgen, vooralsnog kunnen die prijzen worden doorberekend.

3 	 Ordina	 3,67	 3,82	 4,1%
	 Ordina laat ineens positieve geluiden horen. Het bedrijf verwacht dit jaar een 

verder herstel van de markt, terwijl sommige concurrenten terughoudender 
zijn. Het aandeel steeg met 8,4 procent. De positieve outlook verraste ana-
listen, die onmiddellijk hun oordelen en koersdoelen verhoogden.

4 	 SNS Reaal	 3,60	 3,73	 3,6%
	 Het aandeel SNS Reaal opende 5,7 procent lager na de jaarcijfers, waarin 

weer een forse afwaardering op het onroerend goed zat. Toch verhoogt 
RBS het advies naar Kopen, omdat SNS genoeg kapitaal kan genereren om 
de staatsschuld terug te betalen zonder aandelenverwatering. 

5 	A alberts Industries	 15,08	 15,41	 2,2%
	 Aalberts presteerde volgens sommige analisten in lijn met de verwachtingen, 

maar volgens andere boven verwachting. Aalberts hoopt in 2011 een aantal 
overnames te kunnen doen. De verwachtingen voor 2011 zijn positief. Aal-
berts levert aan de chipindustrie, die de sterke vraag nauwelijks aankan.


