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HEIJMANS (€)

2010

Beurswaarde 351 min Wpa 2011T 1,84
Omzet 2010 2,7 mrd Wpa 2012T 2,53 o
Nettowinst 2010 16,0 mIn Dividend 2010 0,35 + ' o
AEX/AMX
A 16-03-11 30-03-11 MUTATIE
1 Heijmans 17,54 20,81 18,6%

Analisten vinden de verkoop van het Britse Leadbitter positief. Heijmans
heeft op het ogenblik een sterk orderboek en heeft recent ook een aantal
nieuwe opdrachten gekregen. ABN Amro heeft het koersdoel verhoogd van
19 naar 24 euro, vanwege "“solide operationele en financiéle prestaties”.

2 AMG 13,16 15,50 17,8%
AMG opende 6 procent hoger na verrassend sterke jaarcijfers. Ook de out-
look beviel zowel analisten als beleggers. De ontwikkeling van de grond-
stoffenprijzen is een van de redenen waarom de koers van AMG stijgt of
daalt. Nu werden grondstoffen duurder.

Bam 4,71 5,47 16,1%
Het aandeel Bam steeg op 24 maart met 8,7 procent op geruchten over
een verkoop van het belang in baggeraar Van Oord. Analisten schatten de
waarde van het belang op 250 tot 300 miljoen euro. ABN Amro verhoogt het
oordeel van ‘reduce’ naar ‘hold’, omdat de waardering “bescheiden” is.

Brunel International 28,16 32,40 15,1%
De koers van het aandeel Brunel steeg op 30 maart met 8 procent, ogen-
schijnlijk zonder directe reden, of het zou de agenda voor de aandeelhou-
dersvergadering moeten zijn. Eerder hadden analisten hun oordelen en
koersdoelen verhoogd, omdat Brunel ondergewaardeerd zou zijn.

5 Aalberts Industries 14,73 16,91 14,8%
Aalberts Industries hoeft een boete van dik 100 miljoen euro van de Eu-
ropese Commissie ineens niet meer te betalen. Voor ceo Jan Aalberts mis-
schien geen verrassing, hij had ook geen voorziening genomen. Aalberts
kijkt nu of de gemaakte kosten op de EU kunnen worden verhaald.

LOKAAL
Q 16-03-11 30-03-11 MUTATIE
1 Management Share 0,90 2,88 220,0%
2 Dico International 3,03 4,46 47,2%
3 OctoPlus 1,19 1,39 16,8%
4 TMC 10,12 11,80 16,6%
5 Kardan 3,51 3,95 12,5%
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Beurswaarde 1,6 mrd Wpa 2011T 2,06
Omzet 2010 3,0 mrd Wpa 2012T 2,47

Nettowinst 2010 99,3 min Dividend 2010 0,90

AEX/AMX
A

+2,4%

16-03-11 30-03-11 MUTATIE
CSM 24,34 24,93 2,4%
Als de aandelenbeurzen stijgen, kijken beleggers naar de meer risicovolle
beleggingen en niet naar de relatief veilige voedingsfondsen. Die voe-
dingsfondsen stijgen dan het minst in waarde, of dalen zelfs. Nieuws over
CSM was er in deze periode ook niet.

-

Nutreco 50,66 52,39 3,4%
Wat voor CSM geldt is evengoed op Nutreco van toepassing. Beleggers
hebben even geen oog meer voor veilige aandelen. Overigens is Provimi
weer in beeld als overnamekandidaat voor Nutreco, aldus een analist van
SNS Securities.

Arcadis 16,27 16,93 4,1%
Arcadis heeft met een aantal andere partijen een raamcontract met het
Amerikaanse ministerie van defensie. Het ingenieursbureau is “gematigd
positief” over de vooruitzichten voor 2011. Maar de relatief geringe koers-
stijging is misschien te verklaren uit de degelijkheid van het concern.

Mediq 13,59 14,15 4,1%
ING heeft het koersdoel voor Mediq verlaagd van 15,75 naar 14,75 euro,
vanwege een negatieve impact van veranderde regelgeving voor apothe-
ken in Nederland en verlieslatende activiteiten in Polen. ING ziet op mid-
dellange termijn geen aanjagers. De koersstijging is benedengemiddeld.

5 Philips 21,73 22,72 4,6%
Philips gaf een onvervalst winstalarm voor de televisieactiviteiten. Het
elektronicaconcern verwacht een fors verlies. Maar tegelijkertijd steeg de
koers weer, omdat een verkoop van deze divisie nu dichterbij lijkt te ko-
men. Analisten hebben wel hun koersdoelen verlaagd.
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1 Roto Smeets 9,50 6,91 -27,3%
2 Homburg 2,93 2,47 -15,7%
3 Thunderbird Res. 2,45 2,19 -10,6%
4 Porceleyne Fles 9,78 9,01 -7,9%
5 MDxHealth 2,14 2,04 -4,7%



