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Wavin 10,99 11,75 6,9%
Uit de trading update van Wavin bleek dat de omzet in het eerste kwartaal
sterk gestegen is en dat de gunstige omzetontwikkeling naar verwachting
doorgaat. Volgens Wavin lijkt het herstel in de bouwmarkten ook door te
zetten, behalve in Nederland, Italig, Frankrijk en lerland.

Logica 1,44 1,54 6,9%
De koers van het aandeel Logica was flink gezakt, zodanig dat nu volgens
analisten sprake is van een aantrekkelijk instapmoment, temeer daar Lo-
gica ten opzichte van concurrenten relatief goedkoop geworden is. Nieuws
over het it-concern was er de afgelopen weken niet of nauwelijks.

Heijmans 21,65 23,06 6,5%
Heijmans gaat een kustpark bouwen in Cadzand ter waarde van 55 mil-
joen euro. Analisten signaleren dat dit al het zevende contract is dat de
bouwer in korte tijd heeft binnengesleept. Volgens KBC heeft het aandeel
nu echter niet veel koerspotentieel meer.

AkzoNobel 50,40 53,25 5.7%
AkzoNobel boekte in het eerste kwartaal een omzetstijging die flink boven
de verwachtingen lag. En de stijging van de grondstoffenprijzen kan door-
berekend worden. Akzo opende 5 procent hoger na de bekendmaking van
de dijfers. Analisten verhoogden zonder uitzondering hun koersdoelen.

Unit4 24,20 25,50 5.4%
Softwarebedrijf Unit4 heeft in het eerste kwartaal de hoogste operationele
marge ooit behaald. De markt vertoont tekenen van herstel, zo meldt het
bedrijf dan ook eufemistisch. Unit4 herhaalt de outlook van 5 & 10 procent
omzetgroei, maar dat vinden analisten nu wel heel voorzichtig.
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KPN 11,80 10,57 -10,4%
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De winstwaarschuwing van de nieuwe topman Eelco Blok hakte er stevig
in. Nieuwe bezems vegen schoon, 4.000 tot 5.000 banen verdwijnen in
Nederland. Blok sprak van “negatieve trends” in Nederland. Overigens
ging KPN ook ex-dividend in deze periode.

Wereldhave 73,47 68,78 -6,4%

Over vastgoedconcern Wereldhave geen nieuws in de afgelopen periode.
Waarom dan die flinke koersdaling? Vanwege het riante dividendrendement
van 6,8 procent. Het dividend gaat in eerste instantie van de koers af. Overi-
gens ging ook collega Corio ex-dividend, maar dat is iets minder royaal.

Bam 5,76 5.42 -5,9%
Bam ging ook ex-dividend, maar dat stelde niet veel meer voor. Bam is op
de favorietenlijst van RBS geplaatst. Maar bijvoorbeeld Dura Vermeer ziet
gezonde rendementen in de bouw niet eerder dan in 2015 terugkeren.
Bam was aardig gestegen, nu was er aanleiding voor winstnemingen.

Philips 21,43 20,22 -5,6%
De winst in het eerste kwartaal viel tegen en Philips waarschuwt voor de
negatieve gevolgen van de natuurramp in Japan. Volgens de nieuwe top-
man Frans van Houten heeft Philips de laatste jaren te weinig geinvesteerd,
dat moet nu worden ingehaald. Hij zet de tv-activiteiten buiten de deur.

AMG 15,85 15,10 -4,7%

De koers van AMG ‘danst” mee op de grondstoffenprijzen. En ING had het
oordeel net verlaagd naar ‘houden’, omdat het aandeel flink gewaardeerd
is en er weinig aanjagers in het eerste kwartaal zouden zijn. Overigens
nam JP Morgan Asset Management een belang in AMG van 5,03 procent.
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1 Homburg 1,69 1,92 13,6% 1 Fornix BioScs. 2,50 1,56 -37,6%
2 VastNed Offices 12,04 13,34 10,8% 2 Galapagos 12,10 9,70 -19,8%
3 Management Share 1,31 1,43 9,2% 3 DPA 1,80 1,64 -8,9%
4 Thunderbird Res. 2,10 2,26 7,6% 4 OctoPlus 1,31 1,25 -4,6%
5 Prologis 5,75 6,14 6,8% 5 Simac Techniek 3,08 2,95 -4,2%
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