JAll beleggingsfondsen

VALUTA’S VORMEN

ONDERBELICHT RISICO

Fondsaanbieders bieden weinig duidelijkheid over hun valutabeleid.
Onterecht, want wisselkoersschommelingen kunnen een grote invloed
hebben op het rendement.

TEKST. RONALD VAN GENDEREN EN KEVIN LOOYSCHELDER

e geringe aan-
dacht van fonds-
beheerders voor
het valutabeleid
doet vermoeden dat valuta-
koersschommelingen nau-
welijks van belang zijn voor
de belegger. Het tegendeel
is waar. Een belegger loopt
waarschijnlijk  ongemerkt
valutarisico of in ieder geval
meer dan hij zelf doorheeft.
Zo blijkt een willekeurige
groep wereldwijd beleggen-
de aandelenfondsen gemid-
deld voor 15 procent in de
eurozone te beleggen. De
overige 85 procent luiden in
andere valuta’s, waarover
een risico wordt gelopen. De

Amerikaanse dollar is daarbij veruit het be-
langrijkst. Bijna de helft van de portefeuil-
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les van wereldwijde fondsen zit in Ame-

Overigens is het niet noodzakelij-
kerwijs zo dat de regioverdeling
ook overeenkomt met de daadwer-
kelijke valutaverdeling. Het ge-
voerde valutabeleid in het beleg-
gingsfonds is hier ook van belang.

RISICOVOLLE VALUTA'S

Dat valuta’s risicovol zijn, is een-
voudig te illustreren aan de hand
van het koersverloop van de be-
langrijkste vreemde valuta, de
Amerikaanse dollar. In de afgelo-
pen vijf jaren kende de dollar
hoge pieken en diepe dalen. Rond
mei 2006 ontving een eurobeleg-
ger nog 0,77 euro voor een dollar.
Inmiddels is dat gedaald tot 0,69
euro per dollar. Een daling van
circa 10 procent in vijf jaar is

ogenschijnlijk geen reden voor veel zor-

gen.
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