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Beurswaarde 22,2 mrd Wpa 2010 1,54
Omzet 2010 25,4 mrd Wpa 2011T 1,95
Nettowinst 2010 1,4 mrd Dividend 2010 0,75
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LOKAAL LOKAAL

AEX/AMX AEX/AMX
		  27-04-11	 11-05-11	 mutatie
1 	 BinckBank	 12,55	 11,67	 -7,0%
	 BinckBank ziet de kosten oplopen en dat vinden beleggers niet leuk, ge-

tuige de koersdaling van 3 procent op de dag dat dit nieuws kwam. KBC 
spreekt van “gemengde” cijfers, maar ING verhoogt het koersdoel. Binck-
Bank heeft ook een Madoff-claim mogen ontvangen.

2 	 SBM Offshore	 19,73	 18,48	 -6,3%
	 De trading update van SBM Offshore riep verdeelde reacties op. KBC was 

licht teleurgesteld, Goldman Sachs verhoogde de taxaties en het koersdoel 
juist. Beleggers waren niet zo zeker van hun zaak en namen winst. SBM 
ging de afgelopen weken overigens ex-dividend.

3 	 VastNed Retail	 51,69	 49,20	 -4,8%
	 KBC was niet onverdeeld tevreden over de resultaten van VastNed Retail, 

maar ABN Amro was daar juist positief over, net als Credit Suisse, dat z’n 
koersdoel verhoogde. Ook hier speelt het ex-dividend van de afgelopen 
weken een rol bij de koersdaling. 

4 	A rcadis	 17,26	 16,56	 -4,1%
	 Arcadis boekte hogere resultaten dan in dezelfde periode van vorig jaar en 

handhaaft zijn outlook. Maar kennelijk hadden beleggers toch iets meer 
verwacht, het aandeel opende direct 1,7 procent lager. Volgens SNS pres-
teerde Arcadis in lijn met de verwachtingen. 

5 	O rdina	 3,94	 3,79	 -3,8%
	 Ordina boekte een lager dan voorziene omzet, doordat het voorzichtige 

herstel op de overheidsmarkt niet doorzette, maar opende 1,6 procent ho-
ger na de trading update. Of dat laatste verband houdt met het vertrek van 
topman Ronald Kasteel is de vraag.

Beurswaarde 1,7 mrd Wpa 2011T 3,29
Omzet 2010 1,2 mrd Wpa 2012T 3,48
Nettowinst 2010 111 mln Dividend 2010 0,40
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Beurswaarde 869 mln Wpa 2011T 1,12
Baten 2010 185 mln Wpa 2012T 1,28
Nettowinst 2010 44,2 mln Dividend 2010 0,51
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		  27-04-11	 11-05-11	 mutatie

1 	 Management Share	 1,43	 1,17	 -18,2%
2 	 Besi	 7,13	 6,48	 -9,1%
3 	 VastNed Offices	 13,34	 12,16	 -8,8%
4 	 Punch Graphix 	 3,43	 3,22	 -6,1%
5 	 Value8	 32,15	 30,30	 -5,8%

		  27-04-11	 11-05-11	 mutatie
1 	A SMI	 27,64	 31,68	 14,6%
	 De front-enddivisie van ASMI heeft volgens SNS Securities fantastische 

resultaten gehaald, omzet en orderportefeuille overtroffen de ramingen 
ruimschoots. Ook ING is lovend en verhoogt het koersdoel. ASMI verwacht 
een solide kwartaal voor back-end en minder orders voor front-end.

2 	 Wessanen	 2,73	 3,07	 12,5%
	 Wessanen bij de grootste stijgers, dat is lang geleden! “Na een jarenlang 

trackrecord van ellende moet ik toegeven dat ik voor het eerst in jaren 
weer eens blij werd van het verhaal van Wessanen”, aldus een handelaar 
na de resultaten over het eerste kwartaal.

3 	R eed Elsevier	 8,78	 9,51	 8,3%
	 Reed Elsevier was flink in koers teruggevallen, ook door het ex-dividend, maar 

nu zijn beleggers en analisten onder de indruk van de presentatie van Lexis 
Nexis Risk Solutions. Toch is het niet alles goud wat er blinkt; zo verlaagt een 
analist van SNS Securities de vooruitzichten voor het hele concern.

4 	 Logica	 1,54	 1,65	 7,6%
	 Logica is in 2011 sterk gestart, denkt harder te groeien dan de markt en 

handhaaft de prognose voor het hele jaar. Het aandeel opende 2 procent 
hoger na de trading update. Analisten verhoogden en masse hun koers-
doelen en soms ook hun adviezen.

5 	 Heineken	 40,05	 41,47	 3,5%
	 Heineken is weer in de markt voor een aantal (kleinere) overnames. RBS en 

Citigroup verhogen hun koersdoel naar 45 en 47 euro. Maar UBS verlaagt 
het oordeel voor Heineken naar Verkopen, omdat de discount van het be-
drijf ten opzichte van andere bierbrouwers kleiner is geworden.

		  27-04-11	 11-05-11	 mutatie

1 	 Thunderbird Res.	 2,26	 3,00	 32,7%
2 	 TKH 	 20,95	 23,25	 11,0%
3 	R oto Smeets 	 6,70	 7,37	 10,0%
4 	 Spyker Cars	 3,85	 4,20	 9,1%
5 	K endrion	 17,5	 18,58	 6,2%
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