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VastNed Retail 49,20 51,18 4,0%
VastNed Retail heeft een huurcontract van twintig jaar voor een groot win-
kelcentrum in Spanje gesloten, waardoor de bezettingsgraad steeg naar

91,5 procent. Eerder al had VastNed negen Franse winkels gekocht en had
Credit Suisse het koersdoel voor het aandeel verhoogd naar 57 euro.

Ahold 9,72 9,93 2,2%
Een analist van SNS vindt dat het vertrek van cfo Kimberly Ross geen ef-
fect heeft op het concern, een analist van Bank of America Merrill Lynch
vindt het teleurstellend. Beleggers lieten zich hierdoor niet weerhouden
het aandeel hoger te zetten. Ahold heeft aandelen teruggekocht.

TNT 16,30 16,60 1,8%
TNT was flink gezakt, voor Kepler reden het advies ‘reduce’ te verhogen
naar ‘hold’, met 16 euro als koersdoel. ING verlaagde het koersdoel juist,
maar wel naar 19,30 euro. TNT Post en Express worden gesplitst. TNT
wordt in een volatiele markt als een relatief veilig aandeel beschouwd.

Eurocommercial 35,10 35,57 1.3%
De cijfers van Eurocommercial Properties werden positief door de markt ont-
vangen. Het vastgoedconcern boekte een 6 procent hoger direct resultaat.
De leegstand blijft onder de 1 procent, meldt het bedrijf. ING noemde de
cijfers “licht positief”, volgens KBC waren ze in lijn met de verwachtingen.

Imtech 25,85 25,96 0,4%
Imtech ontving in de afgelopen weken weer nieuwe orders en deed een
overname in Noorwegen, die direct bijdraagt aan de winst per aandeel.
UBS gaf Imtech een koopadvies mee, omdat het aandeel ondergewaar-
deerd is ten opzichte van zijn belangrijkste sectorgenoten.
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Beurswaarde 22,2 mrd Wpa 2010 1,54
Omzet 2010 25,4 mrd Wpa 2011T 1,95
Nettowinst 2010 1,4 mrd Dividend 2010 0,75
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ASMI 31,68 27,61 -12,8%
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Beleggers zijn bang dat de economische cyclus over zijn hoogtepunt heen is
en de resultaten van de conjunctuurgevoelige chipfondsen in 2012 weleens
zouden kunnen dalen. Goldman Sachs verlaagde het koersdoel, juist van-
wege een terughoudender oordeel over de cyclus van chipproducenten.

Aegon 5,38 4,71 -12,5%

De eerstekwartaalcijfers werden als ‘zwak’ beoordeeld en beleggers zetten
het aandeel meteen 6 procent lager. Volgens Credit Suisse heeft Aegon
nog veel te doen. Ook het opnieuw opleven van de woekerpolisaffaire doet
de koersen van verzekeraars geen goed.

AMG 15,10 13,37 -11,5%
AMG kondigt prijsverhogingen aan en dat klinkt positief. Ook de kwartaal-
cijffers werden goed onthaald door analisten. RBS verhoogt het koersdoel
naar 18 euro. Maar de grondstoffenprijzen zijn de afgelopen weken ge-
daald en beleggers denken dat de cyclus over zijn hoogtepunt heen is.

Delta Lloyd 17,60 15,61 -11,3%
De cijfers over het eerste kwartaal werden door Goldman Sachs als “ietwat
zwak” betiteld, maar het koersdoel van 23 euro blijft gehandhaafd. ING
verlaagt het koersdoel naar 20 euro. ABN Amro verhoogt het advies naar
Kopen, omdat het aandeel zonder fundamentele reden flink gedaald is.

Aperam 28,30 25,56 -9,7%
De afgesplitste roestvrijstaaldivisie van staalgigant ArcelorMittal boekte
minder winst op een hogere omzet en verwacht dat de prijzen de rest van
het jaar onder druk zullen blijven door overcapaciteit in de industrie. Cijfers
en prognose werden niet gunstig ontvangen.
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1 Management Share 1,17 1,31 12,0% 1 Spyker Cars 4,20 3,12 -25,7%
2 Punch Graphix 3,22 3,52 9,3% 2 AND Int. Publishers 4,39 3,45 -21,4%
3 Hydratec 15,75 16,99 7,9% 3 Kardan 3,98 3,52 -11,6%
4 Thunderbird Res. 3,00 3,22 7,3% 4 Ballast Nedam 16,60 14,84 -10,6%
5 Exact 22,10 23,33 5,6% 5 Besi 6,48 5,90 -9,0%
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