zonde Nederlandse verzekeringsonderdeel
was zeer tegen de zin van het bestuur van
Fortis. De Nederlandse staat maakte mis-
bruik van de hachelijke omstandigheden
waarin Fortis zich op dat moment bevond.
BNP Paribas kocht via de Belgische staat de
Belgische bankactiviteiten. Wat van Fortis
overbleefwas een financiéle holding, nu age-
as genaamd, van gestructureerde kredieten,
een internationale verzekeraar en een call-
optie op aandelen BNP Paribas en cash.

ONJUIST BEOORDEELD

De rechtbank heeft de vorderingen van de
VEB afgewezen.Voorde VEBis het een teleur-
stellende uitspraak, mede omdat de recht-
bank alle handelingen van de Nederlandse
staat over één kam scheert. Daarmee wor-
den twee belangrijke bezwaren van de VEB
en Deminor onjuist beoordeeld.

De VEB en Deminor ageren niet tegen
de nationalisatie van het bankbedrijf van
Fortis als zodanig, want daar waren gegron-
de redenen voor, maar zij hebben bezwaar
gemaakt tegen de condities waartegen
die nationalisatie heeft plaatsgevonden.
Onteigening is een grote inbreuk op de

rechten van aandeelhouders. In Nederland
was er geen wet die bepaalt hoe een bank of
verzekeraar kan worden genationaliseerd.
Sterker nog, die wet is er nog steeds niet. Het
ministerie van Financién heeft alleen een
eerste conceptwetsvoorstel ter consultatie
naar marktpartijen gezonden en daarop
veel kritiek ontvangen.

De VEB en Deminor hebben de rechter
gevraagd te bepalen op welke wijze en met
welke waarborgen de Nederlandse staat had
moeten handelen. De rechtbank stelt dat er
een noodsituatie was die het optreden van
de Nederlandse staat rechtvaardigt, zonder
dat verder uit te werken. Dat het bestuur van
Fortis zich uiteindelijk niet heeft verzet is
daarbij ook van belang, aldus de rechtbank.

BIJZONDERE POSITIE

Daarkomtnogbijdathet Nederlandse verze-
keringsbedrijf van Fortis - Fortis Insurance
Netherlands, thans ASR - een bijzondere po-
sitie inneemt omdat er geen noodzaak tot
nationalisatie van dat gezonde bedrijfson-
derdeel bestond en omdat de Nederlandse
staat een prijs heeft bedongen die niet was
gebaseerd op een correcte waardering.
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De rechtbank stelt dat het in die korte
tijd lastig was voor de Nederlandse staat
om de verzekeringsactiviteiten los te kop-
pelen van de rest van het Nederlandse con-
cern. Een opmerkelijke overweging gezien
het feit dat het Nederlandse onderdeel van
Fortis op dat moment wel werd losgesneden
van het Belgische onderdeel. De rechtbank
werkt dit oordeel verder niet uit, maar stelt
daarbij wel dat er zich waarschijnlijk geen
nieuw moment had voorgedaan waarop de
Nederlandse staat Fortis had kunnen onder-
steunen.

Ook hier past een kanttekening. De
Nederlandse staat had eerder tot herstel van
vertrouwen kunnen komen door de red-
dingsmaatregelen van eind september uit
te voeren, maar heeft dat moment laten pas-
seren door zijn afspraken niet na te komen.
Dat dit nu als argument voor de nationali-
satie wordt gebruikt, is zeer wrang voor de
gedupeerde aandeelhouders van Fortis.

De VEB en Deminor beraden zich over de te
nemen vervolgstappen. m

(advertentie)
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