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Beleggers zijn zeer alert op de vooruitzichten voor de wereldeconomie, nu de AEX uit 
de stijgende trend is gebroken. Ook grondstoffen hebben flinke tikken opgelopen.

TEKsT: RoyCE TosTRAms (TosTRAms GRoEP)

technische analyse

dem van 4 februari). Het 200-daags voortschrijdend gemiddelde laat een 
dalend verloop zien. Dit signaleert een zwakke technische conditie.

nog STeedS poSiTief
Het beeld van ruwe olie oogt, afgezien van de recente adempauze, nog 
steeds positief. Ruwe olie laat hogere koersbodems in de grafiek achter 
en dat duidt op aanhoudende vraag onder beleggers. Met een doorbraak 
en slotstand boven de laatste koerspiek kan de oude stijgende trend wor-
den hervat. Zolang steun 94,63 (bodem van 6 mei) intact blijft, oogt het 
beeld positief. Weerstand hanteren we rond 121,30 (gevormd op 21 au-
gustus 2008). Na een doorbraak onder steun 94,63 wordt 84,12 het vol-
gende neerwaartse koersdoel. Ruwe olie blijft technisch op peil, wij hand-
haven de positie in de portefeuille. Op 6 december 2010 hebben we een 
koopadvies voor ruwe olie afgegeven. 

Te Veel TechniSche zwakTe
Koper is onder de voormalige steun gezakt. Eerder al werd de stijgende 
trend verlaten, wat een eerste verzwakking signaleerde. De recentelijk 
gevormde lagere top signaleerde al toenemende verkoopdruk. Verdere 
koersdaling mag worden verwacht richting steun 366,00 (bodem van 
19 november 2010). Weerstand ligt op 462,55 (top van 18 februari). De 
200-dagenlijn van koper beweegt zijwaarts. Dit geeft een neutrale tech-
nische conditie weer. Koper laat te veel technische zwakte zien. Koper is 
reeds verkocht. Een positie in de portefeuille is niet meer verantwoord. 
Wij blijven aan de zijlijn. 

horizonTaal koerSpaTroon
Zink fluctueert al sinds eind 2010 binnen een horizontaal koerspatroon 
met steun op 2.069,50 (gevormd op 26 november 2010) en weerstand op 
2.634,25 (gevormd op 8 januari 2010). De uitbraak buiten de neutrale 
bandbreedte zal meer duidelijkheid geven omtrent het verdere koersver-
loop. We wachten op nieuwe technische signalen. 

Het 200-daags voortschrijdend gemiddelde van zink krult neerwaarts. 
Dit wijst op een verzwakking in de technische conditie. 

geen duidelijke STagnaTie
Als we de balans opmaken, dan valt op dat de kaarten in de transport-
sector niet onverdeeld negatief zijn. Noch de Dow Jones Transportation-
index, noch de Baltic Dry Index laat een duidelijk neerwaartse draai zien. 
Bovendien ligt de olieprijs er technisch nog redelijk positief bij. Bij de in-
dustriële grondstoffen koper en zink zien we wel stagnatie. Koper krult 
langzaam naar onderen, terwijl zink al geruime tijd een meer zijwaarts 
koersverloop laat zien. Een voorlopige conclusie is dat hieruit nog geen 
overduidelijke stagnatie in de economische groei spreekt. 
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