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Beurswaarde 22,2 mrd Wpa 2010 1,54
Omzet 2010 25,4 mrd Wpa 2011T 1,95
Nettowinst 2010 1,4 mrd Dividend 2010 0,75
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beursoverzicht

LOKAAL LOKAAL

AEX/AMX AEX/AMX
		  25-05-11	 08-06-11	 mutatie
1 	 PostNL	 7,99	 6,76	 -15,3%
	 Analisten zijn sterk verdeeld over het koerspotentieel van het aandeel 

PostNL. De marktomstandigheden voor PostNL blijven lastig, zo consta-
teert ook UBS, maar het aandeel is te sterk gedaald en is nu koopwaardig. 
S&P verlaagde overigens de rating van het bedrijf.

2 	 SNS Reaal	 3,67	 3,28	 -10,5%
	 Veel nieuws over SNS Reaal was er de afgelopen weken niet. Maar beleg-

gers zijn niet gerust op het onderdeel Property Finance. En in dalende aan-
delenmarkten worden banken en verzekeraars vaak sterker dan gemiddeld 
gedumpt. Ook blijft het woekerpolisdossier boven de markt zweven. 

3 	O rdina	 3,48	 3,14	 -9,7%
	 Automatiseerder Ordina schrapt 85 banen. Volgens SNS Securities zal het 

concern profiteren van het geleidelijk herstel van de marktomstandighe-
den. Dat klinkt bemoedigend, maar het ‘hold’-advies en het koersdoel van 
3 euro zijn nauwelijks opwekkend en dat vinden beleggers kennelijk ook.

4	 AMG	 13,37	 12,20	 -8,8%
	 AMG verhoogt de prijzen voor aluminiumlegeringen en korrelverfijners. 

Kennelijk kan AMG de gestegen grondstoffenprijzen doorberekenen. Maar 
in een dalende markt zijn aandelen als AMG relatief kwetsbaar, bovendien 
lijkt de economie af te zwakken en AMG is een cyclisch bedrijf.

5 	L ogica	 1,58	 1,47	 -7,5%
	 Logica heeft de laatste maand een flinke duikeling gemaakt, van 1,65 naar 

1,47 euro. Mogelijk door de minder gunstige economische omstandighe-
den, maar het kan ook komen omdat Logica relatief gevoelig is voor over-
heidsopdrachten uit Engeland, en daar wordt drastisch bezuinigd.

Beurswaarde 4,3 mrd Wpa 2011T 2,33
Omzet 2010 1,1 mrd Wpa 2012T 2,56
Nettowinst 2010 262 mln Dividend 2010 0,70
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Beurswaarde 2,6 mrd Wpa 2011T 0,63
Omzet 2010 4,3 mrd Wpa 2012T 0,70
Nettowinst 2010 282 mln Dividend 2010 0,27
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		  25-05-11	 08-06-11	 mutatie

1 	 Spyker Cars 	 3,12	 2,60	 -16,7%
2 	 Witte Molen	 4,90	 4,12	 -15,9%
3 	 Acomo 	 11,07	 9,75	 -11,9%
4 	 DPA  	 1,55	 1,42	 -8,4%
5 	E xact	 23,33	 21,56	 -7,6%

		  25-05-11	 08-06-11	 mutatie
1 	 Vopak 	 32,18	 33,77	 4,9%
	 Vopak bouwt nieuwe opslagterminals en neemt een LNG-terminal in 

Mexico over. Dat wordt door analisten vrijwel unaniem als zeer positief 
beoordeeld en zo denken beleggers er ook over. De koersdoelen gaan om-
hoog, naar 40 à 44 euro. Dan is er nog wel wat potentieel vanaf 32 euro.

2 	 DSM!	 44,38	 45,20	 1,8%
	 De beursgang van het Amerikaanse biotechbedrijf Myriant is goed nieuws 

voor de biotechdivisie van DSM, vindt SNS Securities. Maar het koopadvies 
in combinatie met het koersdoel van 45 euro klinkt niet overtuigend. JP 
Morgan en HSBC hanteren echter koersdoelen van 54 en 59 euro.

3 	 Arcadis	 15,84	 16,10	 1,7%
	 Arcadis is kansrijk met fusies en overnames en de autonome groei versnelt, 

zo constateren analisten van ING. Arcadis moet in toenemende mate gro-
tere projecten binnen kunnen halen. Het koersdoel van 23 euro biedt een 
aantrekkelijk potentieel, maar KBC heeft een koersdoel van 18 euro.

4 	U nibail-Rodamco	 150,75	 151,30	 0,4%
	 Unibail koopt het resterende 50%-belang in het Poolse Galeria Mokotow. 

ING vindt het aandeel koopwaardig met een koersdoel van 168 euro. Maar 
Morgan Stanley is veel zuiniger met een koersdoel van 158 euro. Aanlok-
kelijk bij vastgoedfondsen blijft het hoge dividendrendement.

5 	 Ten Cate 	 28,38	 28,46	 0,3%
	 Ten Cate neemt de activiteiten van het failliet verklaarde Osiris Inkjet Sy-

stems in Hengelo over, dat is een kleine acquisitie. Ten Cate neemt ook 
een minderheidsbelang in Hellas Construction in Texas, dat zich richt op de 
bouw van kunstgrasvelden en atletiekbanen.

		  25-05-11	 08-06-11	 mutatie

1 	 Holland Colours	 28,20	 32,62	 15,7%
2 	 Management Share	 1,31	 1,46	 11,5%
3 	 Homburg	 1,75	 1,95	 11,4%
4 	O cé	 7,76	 8,20	 5,7%
5 	 TMC 	 11,49	 12,00	 4,4%
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