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08-06-11 22-06-11 MUTATIE
Delta Lloyd 15,56 16,08 3.3%
Delta Lloyd heeft een matige koersontwikkeling laten zien na de aandelen-
plaatsing door moeder Aviva en daarom vinden analisten van Credit Suisse

het aandeel nu weer koopwaardig. Ook beleggers vinden de koersdaling
te veel van het goede en stappen in.

AEX/AMX

ING 8,06 8,33 3.3%
Exane BNP Paribas vindt de opbrengst van de verkoop van ING Direct
USA wat tegenvallen, maar daar dachten andere analisten anders over, en
beleggers ook. ING krijgt er zo'n 9 miljard dollar voor en dat tikt aan, zeker
in deze moeilijke tijd. Overigens wil ING ook de autoleasetak verkopen.

Wereldhave 66,26 68,24 3,0%
Wereldhave staat op het favorietenlijstie van ABN Amro. Het vastgoed-
fonds heeft kennelijk ook geen last van de afdaling van de AEX naar de
AMX, maar misschien heeft het daar al eerder de effecten van ondervon-
den. UBS heeft het advies verhoogd van Verkopen naar Neutraal.

Unit 4 25,01 25,71 2,8%
Unit4 heeft een contract afgesloten voor de levering van software en
diensten aan de Britse kernenergiespecialist Magnox. Dat is nog eens te-
gendraads na de ramp met de kerncentrale in Fukushima. Eerder al had
Goldman Sachs het oordeel verhoogd van Neutraal naar Kopen.

Unibail-Rodamco 151,30 155,55 2,8%
Vastgoedfondsen doen het de laatste weken relatief goed en dat geldt ook
voor Unibail-Rodamco. Volgens analisten zou het fonds weleens op koopjes-
jacht in Spanje kunnen gaan. “Een overname van winkelcentra in Spanje lijkt
goed getimed”, aldus een analist. Unibail zit in elk geval goed bij kas.

LOKAAL
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Holland Colours 32,62 35,99 10,3%
Hydratec 16,50 17,50 6,1%
AMT 1,90 1,96 3,2%
LBI International 1,69 1,74 3,0%
Brill 14,00 14,40 2,9%
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TNT Express 8,70 7,46 -14,3%
TNT Express kreeg na de afsplitsing van PostNL van analisten bijna géén
koopadviezen mee, “te duur” was over het algemeen het oordeel. TNT
profiteerde nog enigszins van goede cijfers van de Amerikaanse collega
Federal Express, anders zou de schade nog groter zijn geweest.

MUTATIE

PostNL 6,76 5,81 -14,1%
Over PostNL zijn analisten veel positiever dan over TNT Express. Maar
PostNL heeft een belang van 30 procent in TNT Express en wordt daardoor
naar beneden meegezogen. Los daarvan zien beleggers niet veel heil in
postbezorging. Maar analisten vinden het aandeel inmiddels goedkoop.

Aperam 24,07 21,63 -10,1%

Aperam erkent dat de marktomstandigheden lastig zijn, maar verwacht na
de zomer een herstel, “al blijft het moeilijk in te schatten hoe de prijzen zich
zullen ontwikkelen”. Daar wachten beleggers niet op en dumpen het aandeel,
ook al omdat de economische cyclus over zijn hoogtepunt heen lijkt te zijn.

Ordina 3,14 2,83 -9,9%
Ceo Ronald Kasteel vertrekt na twaalf jaar en nu neemt ook directeur Rad-
boud Berg de kuierlatten. Of dit allemaal vrijwillig is blijft de vraag. Na een
reorganisatie moet ook een aantal werknemers verdwijnen. De nieuwe
topman Stépan Breedveld laat er geen gras over groeien.

Philips 18,10 16,41 -9,3%
De winstwaarschuwing van Philips hakte er flink in. Het aandeel was al
flink gedaald door slechte resultaten in de tv-divisie, maar nu is er ook na-
righeid in licht en Consumer Lifestyle. Analisten trekken hun koopadviezen
in, behalve Theodoor Gilissen, die de koersdaling overdreven vindt.
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AND Int. Publishers 3,492,64 -24,4%

Bever 2,65 2,03 -23,4%
Galapagos 9,47 8,30 -12,4%
Kas Bank 11,26 10,10 -10,3%
Crown v Gelder 5,84 5,35 -8,4%



