Voila de levenscyclus van de gemiddelde
biotechbelegging.

INNOVATIEVE TESTS

Beleggers blijven natuurlijk zoeken naar
de uitzonderingen op de regel. En mis-
schien is Agendia er straks een. Eerlijk is
eerlijk, Agendia lijkt kansrijk, ondanks dat
het prospectus bol staat van de risicofacto-
ren. De onderneming ontwikkelt dna-tests
waarmee patiénten sneller de juiste behan-
deling kunnen krijgen en onnodige en vaak
onaangename therapieén kunnen ontlo-
pen. Deze tests passen goed in het mondi-
ale streven om de structurele groei in ge-
zondheidskosten te beperken. Overheden,
ziekenhuizen en zorgverzekeraars zullen
dit soort innovaties met open armen ont-
vangen.

Naast de productstrategie is een sterke
balans essentieel voor een verlieslatend bio-
techbedrijf. Het afblazen van de beursgang
is daarom een fikse tegenvaller. Met een
netto-opbrengst van minimaal 70 miljoen
euro had het zich voorlopig nauwelijks zor-
gen hoeven te maken. Agendia is schulden-
vrij en met zo'n 80 miljoen euro cash had
het nog ruim drie jaar vooruit gekund.

Zittende aandeelhouders, die na de beurs-
introductie bijna twee derde van de aande-
lenin handen zouden hebben, mochten hun
investering de komende negen tot twaalf
maanden niet te gelde maken. Dit kon als
een teken van vertrouwen worden gezien.
Bovendien hoefden nieuwe aandeelhouders
zo niet bevreesd te zijn voor grote prijsdruk
die zou ontstaan als de aandeelhouders van
het eerste uur het aandeel zouden dumpen.

CONCURRENTIE

Afgezien van de financiering, valt ook

op strategisch vlak een belangrijke
kanttekening te plaatsen. Mocht de

niche waarin Agendia zich begeeft
inderdaad lucratief blijken, dan zal

de concurrentie snel toenemen. Een
belangrijk deel van de technologie

- laat dit nu juist het deel zijn waar
Agendia al omzet mee boekt (borstkan-
kerdiagnose) - is slechts in licentie uitgege-
ven. De echte eigenaren zijn het Nederlands
Kankerinstituut, met ruim 9 procent ook
aandeelhouder, en belangrijker, farmagi-
gant Merck.

Beleggers moeten nu wachten op het mo-
ment dat Agendia zich opnieuw meldt aan
de poorten van het Damrak. En vervolgens
aan de poorten van de hel blijvend weet te
ontsnappen. =
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