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Beurswaarde 22,2 mrd Wpa 2010 1,54
Omzet 2010 25,4 mrd Wpa 2011T 1,95
Nettowinst 2010 1,4 mrd Dividend 2010 0,75
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LOKAAL LOKAAL

AEX/AMX AEX/AMX
		  22-06-11	 06-07-11	 mutatie
1 	 TomTom	 5,32	 3,85	 -27,6%
	W instwaarschuwingen worden genadeloos afgestraft, zo ook in geval van 

TomTom. Analisten verlaagden uiteraard hun oordelen, veelal naar hou-
den. Ook de koersdoelen gingen natuurlijk terug, maar bijvoorbeeld RBS 
hanteert nog altijd een koersdoel van 8,50 euro.

2 	 CSM	 23,29	 19,57	 -16,0%
	O ok CSM deed een winstwaarschuwing de deur uit, en daarvoor waren 

al verdachte koersbewegingen gesignaleerd. Zo daalde de koers een dag 
voor de winstwaarschuwing met 5,4 procent, bij hoge volumes. De AFM 
gaat de ongewone koersbewegingen bestuderen.

3 	 AkzoNobel	 46,56	 43,41	 -6,8%
	 AkzoNobel opende het bal van winstwaarschuwingen. De stijgende grond-

stoffenprijzen en een zwakke vraag in de Verenigde Staten en Europa zijn 
hier debet aan. Toch denkt Akzo de marges in de tweede helft van het jaar 
te kunnen verhogen. Analisten zijn niet negatief over het aandeel.

4 	H eijmans	 19,43	 18,28	 -5,9%
	S NS Securities vindt dat Heijmans de laatste jaren goed presteerde, maar 

daardoor heeft het aandeel nu een hoge waardering. De daling van het 
aandeel Heijmans kwam tot stand ondanks de verlaging van de over-
drachtsbelasting, die gunstig kan uitpakken voor huizenbouwers.

5 	 BinckBank	 10,00	 9,43	 -5,7%
	 ABN Amro verlaagt het koersdoel voor BinckBank van 14 naar 12 euro, 

maar handhaaft het koopadvies, omdat het derde kwartaal waarschijnlijk 
veel beter zal zijn dan het zwakke tweede. BinckBank betreedt met Delta 
Lloyd de Nederlandse pensioenmarkt.

Beurswaarde 1,5 mrd Wpa 2011T 3,28
Omzet 2010 1,2 mrd Wpa 2012T 3,49
Nettowinst 2010 111 mln Dividend 2010 0,40
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Beurswaarde 855 mln Wpa 2011T 0,48
Omzet 2010 1,5 mrd Wpa 2012T 0,50
Nettowinst 2010 108 mln Dividend 2010 --
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		  22-06-11	 06-07-11	 mutatie

1 	 AMT	 1,96	 0,99	 -49,5%
2 	 AND Int. Pub. 	 2,64	 2,31	 -12,5%
3 	 Telegraaf 	 12,95	 12,00	 -7,3%
4 	O cé	 8,20	 7,64	 -6,8%
5 	M acintosh  	 17,37	 16,20	 -6,7%

		  22-06-11	 06-07-11	 mutatie
1 	 ASMI	 25,78	 28,11	 9,0%
	 Volgens SNS Securities heeft ‘top pick’ ASMI een opwaarts potentieel van 

50 procent. Dan is een koersstijging van 9 procent nog bescheiden. Dat het 
aandeel flink gedaald was speelt ook een rol. Als de economie in de tweede 
helft van het jaar weer aantrekt, zijn vooral cyclische aandelen een must.

2 	S BM Offshore	 17,33	 18,80	 8,5%
	 De olieprijzen trekken weer wat aan en onmiddellijk stijgen de koersen van 

SBM Offshore en ook Fugro. Volgens Bank of America Merrill Lynch com-
bineert SBM Offshore een sterke nieuwsstroom over nieuwe contracten, 
zoals recentelijk met Shell, met een aantrekkelijke waardering. 

3 	O rdina	 2,83	 3,07	 8,5%
	O ver Ordina al een maand géén nieuws van betekenis meer, maar dat kan 

ook positief worden uitgelegd, daarvoor was het nieuws namelijk vooral 
teleurstellend. Als gevolg daarvan was het aandeel gekelderd, nu slaan 
koopjesjagers als vanouds weer eens hun slag.

4 	 Philips	 16,41	 17,55	 6,9%
	 Philips kelderde na een winstwaarschuwing, maar nu vonden beleggers 

het toch iets te gortig worden en ze pikten het aandeel op. Goldman Sachs 
heeft het koersdoel verlaagd van 30 naar 25 euro, maar handhaaft het 
koopadvies, vanwege de onderhand zeer lage waarderingsratio’s. 

5 	 AMG	 12,07	 12,74	 5,6%
	 AMG-dochter GK heeft de omzetverwachting voor 2011 verhoogd. AMG 

had al eerder aangekondigd de prijzen te zullen verhogen. Belangrijker 
nog is dat de grondstoffenprijzen weer wat stijgen, de koers van AMG 
reageert altijd sterk op flinke stijgingen of dalingen van die prijzen.

		  22-06-11	 06-07-11	 mutatie

1 	W itte Molen	 4,00	 4,80	 20,0%
2 	S wed. Automobile	 2,47	 2,84	 15,0%
3 	F ornix 	 1,32	 1,50	 13,6%
4 	H unter Douglas 	 30,58	 33,95	 11,0%
5 	 Porceleyne Fles	 8,30	 9,00	 8,4%
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