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m bij het belangrijkste te beginnen: de
trend op de beurs is neerwaarts gericht.
Elke koopactie is nu onverantwoord, ten-
zij men wil bodemvissen en speculatief wil
handelen. Nu kopen heeft niets met beleggen te ma-
ken, maar alles met gokken of dobbelen. Maar omdat
er een aantal aandelen is met (tegen de dalende trend
in) voldoende potentieel, kunnen enkele kortlopende
Especulatieve posities eventueel gerechtvaardigd worden.

ERGSTE KOMT NOG

Technisch bezien is de recente daling slechts een voorproefje van

wat ons te wachten staat: het ergste moet nog komen. In de ultra-

langetermijngrafiek van de AEX is bij X rond 374 de tweede lagere

top gevormd. De eerste lagere koerspiek lag in 2007 bij Y rond 563.

Het alltime high is in 2000 gevormd rond 701.

Het technische plaatje van de AEX van 2011 lijkt verdacht veel op

dat van 2007. Toen verliep de verzwakking in vier fases:

A) eerst werd de stijgende trend gebroken;

B) vervolgens werden er lagere toppen gevormd (= verkoopdruk);

C) de AEX brak onder de 200-dagenlijn, terwijl deze lijn neer-
waarts draaide;

D) de steun rond 479 werd gebroken.

AEX INDEX (2006-2011)
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In de afgelopen twaalf maanden waren de technische signalen op
de grafiek van de AEX vrijwel identiek aan die van 2007:
a) in juniis rond 324 de stijgende trend verlaten;
b) drie lagere toppen (februari: 274; april: 365; en juli: 344);
) in mei is de 200-dagenlijn gebroken, terwijl deze indicator
neerwaarts krult;
d) in juli werd de steunlijn gebroken.

In 2007 en 2008 waren de overige kenmerken:
- het hele patroon van topvorming duurde ongeveer acht-
tien maanden;
- de koersdaling van D naar E nam twee weken in beslag;
— het herstel van E naar F duurde zestien weken,;
- de koersdaling van F naar G besloeg tien maanden.

Projecteren we deze statistieken op het huidige koersverloop, dan is
tot eind oktober een herstel tot circa 320-324 (f) te verwachten, ge-
volgd door een diepe daling waarbij ook de 265,85 (e) neerwaarts
wordt gepasseerd. Ons eerste koersdoel ligt rond 241,36 (bodem
van 17 juli 2009), maar we sluiten niet uit dat de AEX ook de bo-
dem van maart 2009 rond 194,99 nog eenmaal zal testen. Binnen
de marges die we nu zien is dan een koersdoel van 170-175 (XX) niet
onwaarschijnlijk.

AEX INDEX (1998-2011)

De lagere toppen Y en X
signaleren verkoopdruk. |-
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