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LOKAAL LOKAAL

AEX/AMX AEX/AMX
		  20-07-11	 17-08-11	 mutatie
1 	 Aperam	 20,12	 13,40	 -33,4%
	 De afgesplitste roestvrijstaaldivisie van ArcelorMittal boekte in het twee-

de kwartaal van 2011 minder winst door dalende nikkelprijzen. Dat viel  
tegen. Aperam ziet juist een stabilisatie van de markt. Maar beleggers vre-
zen een recessie en dumpen vooral de conjunctuurgevoelige aandelen.

2 	 ArcelorMittal	 22,46	 15,51	 -30,9%
	 ArcelorMittal, de grootste staalproducent ter wereld, geldt als een heel 

conjunctuurgevoelig bedrijf en zulke bedrijven gaan in de uitverkoop, on-
danks meevallende winstcijfers. Arcelor ziet zelf een groei van de staalleve-
ringen in het vierde kwartaal, maar de markt gelooft daar niet meer zo in.

3 	 Logica	 1,37	 0,98	 -28,5%
	 Automatiseerder Logica bezorgde beleggers een koude douche met sterk 

tegenvallende cijfers en magere vooruitzichten. De bezuinigende overheid 
doet het concern toch pijn, ondanks eerdere beweringen dat dat wel mee 
zou vallen. Het aandeel kelderde direct met dubbele cijfers.

4	  USG People	 11,00	 7,87	 -28,5%
	 USG People presenteerde cijfers die onder de verwachtingen van analisten 

lagen. Ook neemt het bedrijf een voorziening van 21 miljoen voor claims 
in Duitsland. Bovendien gelden uitzenders als uitgesproken conjunctuur
gevoelig en daar houden beleggers nu even niet van. 

5 	S BM Offshore	 19,39	 13,96	 -28,0%
	 De koers van het aandeel SBM Offshore kelderde na een nieuwe tegen

valler van 450 miljoen dollar. SBM nam de voorziening wegens hoger dan 
verwachte kosten voor twee offshoreplatforms. Analisten verlaagden hun 
koersdoelen naar zo’n 20 euro, veel hoger dan de huidige koers.

		  20-07-11	 17-08-11	 mutatie

1 	S wed. Automob.	 2,05	 0,78	 -62,0%
2 	O ctoPlus	 1,10	 0,77	 -30,0%
3 	K ardan 	 3,31	 2,40	 -27,5%
4 	 DPA  	 1,36	 1,00	 -26,5%
5 	 Ctac 	 1,70	 1,30	 -23,5%

		  20-07-11	 17-08-11	 mutatie
1 	U nilever 	 22,80	 23,55	 3,3%
	 Unilever presenteerde winstcijfers die door analisten geprezen werden en 

beleggers zetten het aandeel meteen procenten hoger. Natuurlijk werden 
vervolgens de oordelen en koersdoelen verhoogd. En voedingsfondsen 
worden in turbulente aandelenmarkten als een veilige vluchthaven gezien.

2 	K PN 	 9,51	 9,56	 0,5%
	 Ook telecomaandelen doen het relatief goed als op de aandelenbeurzen 

het bloed door de straten stroomt. De cijfers waren volgens analisten niet 
heel opwekkend, dat verklaart in elk geval geen koersstijging. Goldman 
Sachs bijvoorbeeld verlaagde het oordeel van Kopen naar Houden. 

		  20-07-11	 17-08-11	 mutatie

1 	H ydratec 	 15,90	 18,21	 14,5%
2 	W itte Molen	 4,60	 4,90	 6,5%
3 	 New Sources En.	 1,45	 1,50	 3,4%
4 	R oto Smeets 	 7,20	 7,40	 2,8%
5 	O cé	 7,30	 7,45	 2,1%

Beurswaarde 22,2 mrd Wpa 2010 1,54
Omzet 2010 25,4 mrd Wpa 2011T 1,95
Nettowinst 2010 1,4 mrd Dividend 2010 0,75
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