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NEDERLANDSE 10-JAARS KAPITAALMARKTRENTE
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Dalende trend van de
Nederlandse rente intact

Eerste koersdoel op 2,45% 2.6
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De zwak stijgende
trend  is intact

Patroon met lagere
toppen wordt opwaarts
afgerond. Technische
conditie euro verbetert
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AEX vormt bij ‘A’ een z.g.
Descending Triangle (patroon met
lagere toppen). Deze vormt altijd
een tijdelijke pauze voordat de
downtrend hervat.

‘A’

De Money �ow van de Amsterdamse beurs
(rode doorlopende lijn)  stabiliseert wat, echter
nog binnen de dalende trend. De uitstroom
van kapitaal is nog niet gestopt.

Wat hebben de financiële markten de afgelopen 
week opgeleverd? Vorige keer wezen we op de 
grote gelijkenis met de technische plaatjes van 
2007-2008. Deze keer beoordelen we de euro, 

de rente, de goudprijs en de aandelenmarkten.

Euro breekt weerstand
De euro is de afgelopen week behoorlijk gestegen versus de 

dollar. De speech van Fed-president Bernanke afgelopen vrijdag in Jackson 
Hole en de bekendmaking dat de Amerikaanse economie in het tweede 
kwartaal minder was gegroeid, veroorzaakten eveneens winstnemingen in 
de dollar. De euro-dollarkoers heeft recentelijk de weerstandslijn over de se-
rie lagere toppen naar boven gebroken, hetgeen een technische verbetering 
weergeeft. Voorlopig ligt het koersdoel voor de euro rond weerstand 149,30 
(top van 4 mei), een tussenliggende horde ligt rond 146,50 (topje van begin 
juni). 

De Nederlandse tienjaars-kapitaalmarktrente beweegt al sinds april in een 
dalende trend. De rente zakte van 3,60 tot nu 2,60 procent. De nieuwe eis van 
Griekenland dat financiële instellingen meer moeten participeren in de pri-
vate bijdrage voor het noodlijdende land, houdt de Nederlandse kapitaal-
marktrente laag. Volgens handelaren leggen de Grieken met deze nieuwe 
eis een bom onder het steunpakket. Verdere rentedalingen worden door ons 
verwacht richting steun 2,45 procent (bodem van 12 oktober 2010). Ook het 
gesteggel over de Finse eis dat Griekenland een onderpand moet geven, zal 
de rente onder druk houden. We hebben het hier wel vaker gezegd: in het 
spiegelbeeld van een dalende rente gedijen Nederlandse staatsobligaties al-
tijd. Een goed voorbeeld vormt de Nederlandse achttienjarige staatslening 
(NL 5,5% 98-28), deze is sinds april al 12 procent gestegen. 

De AEX-index is dit jaar al ruim 20 procent gedaald en de geschie-
denis leert dat elke economische terugval altijd maanden ervoor 
goed door de beurzen is voorspeld.
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