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17-08-11 31-08-11 MUTATIE
Vopak 31,71 34,81 9,8%
De resultaten van Vopak in de eerste helft van 2011 waren conform ver-
wachting of licht lager. Maar cfo Jack de Kreij stelde dat de vraag naar
tankopslag onverminderd groot blijft, met name in Azié. Het concern hand-
haaft de outlook. En analisten handhaven hun oordelen.

AEX/AMX

ASMI 16,97 18,47 8,8%
Nieuws over ASMI was er de afgelopen weken niet of nauwelijks. Maar het
aandeel was door de vrees voor een recessie gekelderd, nu slaan koopjes-
jagers hun slag. ING heeft een koersdoel van 29, SNS zelfs van 34 euro.
Goldman Sachs valt een beetje uit de toon met een koersdoel van 16.

BinckBank 7,66 8,28 8,1%
De turbulentie op de aandelenmarkten heeft geleid tot hoge handelsvo-
lumes, als gevolg waarvan de winst van BinckBank in het derde kwartaal
bijna de helft hoger kan uitvallen, denken analisten van ING. ING is nu dus
veel optimistischer en hanteert een koersdoel van 13 euro.

Brunel 21,6 22,96 6,3%
De resultaten van Brunel in het tweede kwartaal waren volgens ABN Amro
goed, de omzet zelfs “waanzinnig sterk”. Het uitzendconcern zou normaal
gesproken ook de outlook verhoogd hebben, maar doet dat nu niet van-
wege de economische ontwikkelingen van dit moment.

Bam 3,31 3,51 6,0%
Bam had een goed eerste halfjaar en dat werd door beleggers juichend
ontvangen. Maar het bouwconcer blijft voorzichtig, ook al omdat de crisis
in de bouw nog jaren gaat duren en de kantorenmarkt niet snel zal herstel-
len. ING en SNS hebben een koersdoel van 6,10 euro.

LOKAAL

1 Roto Smeets 7,40 10,00 35,1%
2 Ageas 1,24 1,40 12,9%
3 Brill 12,31 13,80 12,1%
4 ICT 4,00 4,48 12,0%
5 Besi 4,09 4,54 11,0%
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Heijmans 14,28 12,33 -13,7%
De winstcijfers van Heijmans werden vrijwel unaniem als teleurstellend er-
varen, zeker ten opzichte van die van concurrent Bam. Het aandeel daalde
prompt met 6,6 procent. Analisten zien de marktomstandigheden ook ver-
slechteren. Ze verlagen dan ook hun taxaties en soms ook hun oordelen.

AEX/AMX

Boskalis 26,5 23,59 -11,0%
Boskalis ging na teleurstellende halfjaarcijfers hard onderuit. Volgens SNS
was de vlootbezetting in het eerst halfjaar “extreem laag”. Boskalis zelf
spreekt van “verscherpte marktomstandigheden met lagere werkvolumes
en toegenomen concurrentie”. Klinkt niet echt uitnodigend.

USG People 7,87 7.06 -10,3%
De verslechtering van de economische omstandigheden is vooral slecht
voor conjunctuurgevoelige bedrijven, zoals de uitzenders. Volgens HSBC,
dat het koersdoel daarom verlaagt, zou het nu dapper zijn aandelen USG
te kopen zolang niet duidelijk is in welke richting de banenmarkt gaat.

Heineken 38,36 34,85 -9,2%
Het aandeel Heineken daalde sterk na de halfjaarcijfers. Vlak na de ope-
ning van de beurs noteerde het aandeel 11,6 procent lager. Uiteraard gaan
de koersdoelen van analisten omlaag, en niet zelden ook de oordelen. ING
heeft nog wel een koopadvies met een koersdoel van 48,40 euro.

Wavin 6,95 6,32 -9,1%
Wavin verwacht aanhoudende druk op de marges, onder andere door ho-
gere grondstofprijzen. Qok zijn de omstandigheden in de voor het concern
belangrijke bouwsector niet bepaald gunstig. Analisten constateren dat Wa-
vin “voor de zoveelste keer” teleurstelt. Beleggers denken er net zo over.
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LOKAAL
1 AND Int. Publ. 1,83 1,37 -25,1%
2 Grontmij 11,65 9,99 -14,2%
3 Ctac 1,30 1,13 -13,1%
4 Kardan 2,40 2,13 -11,3%
5 TKH 17,63 15,70 -10,9%



