
De opleving van de Amsterdamse aandelenbeurs lijkt ten einde, nu de 
korte steile opwaartse trend van de AEX neerwaarts is verlaten.
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Vorige week hebben 
we het koersdoel 
voor de AEX-index 
verlaagd naar 318, 

waar de laatste koerstop van 
de AEX is gevormd. Dit ni-
veau vertegenwoordigt nu 
een stevige barrière, mede 

omdat de AEX hier ook op de 200-dagen-
lijn is gestuit. We handhaven het eerdere 
advies om op een herstel aandelenposities 
af te bouwen of af te dekken. 

Belangrijk is dat de Amsterdamse beurs 
nog steeds het koersverloop van 2008 vrij 
nauwkeurig volgt. Ook toen werd het her-
stel van de AEX gedwarsboomd door de 
200-dagenlijn. Als de geschiedenis zich 
nu zal herhalen, staat ons nog een seri-
euze koersdaling te wachten. Ter herin-
nering: in 2008 verloor de AEX na de mis-
lukte aanval op de 200-dagenlijn alsnog 
ruim 50 procent. Er is op dit moment niet 
één signaal dat een bodem in de AEX be-
vestigt. Daarvoor moet de AEX eerst bo-
ven de horde 318-325 zien te breken. De 
kans dat dit op korte termijn zou kunnen 

gebeuren is thans min-
der dan 20 procent.

Verkoopdruksignalen
De volgende technische 
signalen geven verkoop-
druk aan: 

Signaal 1. De lijn W-W', 
die ligt over alle koerstop-
pen vanaf april, heeft het 
herstel van vorige week 
tegengehouden. Omdat 
deze lijn meer dan twee 
raakpunten heeft, is dit 
een geldige weerstands-
lijn. Deze lijn ligt thans 
exact rond 318, maar daalt elke week circa 
2 punten. Pas als deze lijn opwaarts wordt 
gebroken, laat de AEX het negatieve scena-
rio achter zich. 

Signaal 2. Zoals aangegeven is het herstel 
van de AEX rond 318 door de 200-dagenlijn 
gedwarsboomd. Volgens de klassieke signa-
len van de technische analyse bevindt een 
beurs zich in een neerwaartse trend zolang 
de index onder zijn 200-dagenlijn beweegt. 

Ook het feit dat de 200-dagenlijn zelf neer-
waarts beweegt, mag men zien als een teken 
van zwakte. Deze lijn biedt dus een belangrijk 
ijkpunt in het oordeel dat de Amsterdamse 
beurs zich in een bearmarket bevindt. Voor 
de statistieken: de AEX zakte medio mei voor 
het eerst definitief onder de 200-dagenlijn. 
Een dergelijke situatie trad ook in 2007 op, 
vlak voordat de beurs in elkaar klapte. 
Signaal 3. In de zone 318-320 ligt een belang-

SIGNAAL 3: KOERSGAT IN AEX INDEX
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Het laagste punt
van 2 augustus
lag op 319,96

Het hoogste
punt van 3
augustus lag
op 316,42

Het herstel van 28
oktober is gestrand
binnen het gebied van
het koershiaat

SIGNAAL 2: AEX INDEX MET 200-DAGENLIJN
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In het herstel is de AEX
afgeketst op de 200-
dagenlijn. Bovendien laat
deze lijn nog steeds een
neerwaarts verloop zien.
Vrijwel dezelfde situatie als
in 2007-2008 (zie cirkel)
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SIGNAAL 1: AEX INDEX MET WEERSTANDSLIJN W-W
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Weerstandslijn W-W’
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Sinds dit voorjaar heeft de
AEX  al 5 lagere toppen
neergezet, die samen
weerstandslijn W-W’ vormen
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