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Beurswaarde 22,2 mrd Wpa 2010 1,54
Omzet 2010 25,4 mrd Wpa 2011T 1,95
Nettowinst 2010 1,4 mrd Dividend 2010 0,75
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LOKAAL LOKAAL

AEX/AMX AEX/AMX
		  25-10-11	 08-11-11	 mutatie
1 	 PostNL	 3,60	 2,91	 -19,2%
	 PostNL leed een verlies van 313 miljoen door een afboeking van 337 mil-

joen op het 30%-belang in TNT Express. Ook moet PostNL veel geld in het 
pensioenfonds storten. Daardoor dreigt een negatief eigen vermogen te 
ontstaan, dat cashdividend onmogelijk maakt. 

2 	USG  People	 6,90	 5,70	 -17,4%
	 USG People ziet zich door een vertragende economie genoodzaakt de strategie 

aan te passen. Het uitzendconcern denkt ook dat de vertraging voorlopig zal 
aanhouden. En het vermogen om vooruit te kijken is laag, zegt ceo Zandber-
gen. Die moeite namen beleggers dan ook niet, ze dumpten de aandelen.

3 	 Ten Cate	 25,11	 21,83	 -13,1%
	 De resultaten van Ten Cate bleven achter bij de verwachtingen van analisten 

en de reactie van beleggers bleef ook dit keer niet uit. Toch verwacht het bedrijf 
een recordwinst en dito omzet. Volgens SNS Securities is er geen reden tot zorg 
en blijft een koopadvies met koersdoel van 40 euro gerechtvaardigd.

4 	W avin	 5,43	 4,74	 -12,7%
	 Wavin is in sterke mate afhankelijk van bouwactiviteiten en daar gaat het 

slecht mee. Ook dreigt er een recessie in Europa. Wavin heeft bovendien 
een hoge schuld. Technisch ligt het aandeel er ook belabberd bij. Veel 
nieuws over Wavin was er de afgelopen weken overigens niet.

5 	 Eurocommercial 	 31,50	 27,51	 -12,7%
	 Eurocommercial Properties heeft in het eerste kwartaal van het gebroken 

boekjaar 2011-2012 een flink lager indirect resultaat behaald, het hedgen 
van financiële instrumenten pakte verkeerd uit door een dalende rente. Het 
directe resultaat uit huuropbrengsten steeg wel en de leegstand bleef laag. 

Beurswaarde 1,2 mrd Wpa 2011T 2,53
Omzet 2010 1,2 mrd Wpa 2012T 2,05
Nettowinst 2010 242 mln Dividend 2010 0,40

ASMI (€)

21,94

2009 2010 2010
3

6

9

12

15

18

21

24

27

30

33

Beurswaarde 1,1 mrd Wpa 2011T 0,40
Omzet 2010 4,3 mrd Wpa 2012T 0,54
Nettowinst 2010 347 mln Dividend 2010 0,27
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		  25-10-11	 08-11-11	 mutatie

1 	G rontmij	 10,89	 8,17	 -25,0%
2 	 Porceleyne Fles	 9,00	 7,80	 -13,3%
3 	K ardan	 2,35	 2,06	 -12,3%
4 	 Van Lanschot 	 25,00	 22,61	 -9,5%
5 	H olland Colours 	 25,25	 23,27	 -7,8%

		  25-10-11	 08-11-11	 mutatie
1 	 ASMI	 20,80	 21,94	 5,5%
	 De winst van ASMI kwam ongeveer overeen met de verwachtingen. Maar 

analisten hanteren koersdoelen die ver boven de huidige koers liggen, reces-
sie of geen recessie. ASMI denkt dat voorzichtigheid bij klanten in het vierde 
kwartaal doorgaat en rept van een beperkt zicht op de chipindustrie. 

2 	 ArcelorMittal	 14,14	 14,77	 4,5%
	 De resultaten van ArcelorMittal kwamen iets onder de verwachtingen uit. 

Ook voorziet het bedrijf meer druk op de staalprijzen. Toch denkt Arcelor 
een hogere ebitda in het vierde kwartaal te halen dan vorig jaar. Analisten 
zijn zeker niet negatief en hanteren veelal het advies ‘houden’.

3 	 AMG	 8,87	 9,26	 4,4%
	 Nieuws over AMG was er de laatste weken niet of nauwelijks. Maar ana-

listen hadden hoge verwachtingen over de winst in het derde kwartaal. De 
koersdoelen van analisten liggen aanzienlijk boven de huidige beurskoers 
en er is dus potentieel, maar ook een hoog risico.

4 	 ASML 	 29,80	 30,90	 3,7%
	 ASML boekte beter dan verwachte cijfers en handhaaft de outlook voor 

2011. Het bedrijf ziet wel vertraging van de groei in de chipindustrie en 
signaleert voorzichtigheid bij klanten. Volgens ING zal het orderboek vanaf 
nu aantrekken, omdat klanten omschakelen naar nieuwe technologie. 

5 	S BM Offshore	 15,88	 16,29	 2,6%
	 SBM Offshore boekt nu een recordniveau aan orders met een schone lei 

na de winstwaarschuwing van een aantal maanden terug, zo meldt ING 
Research. ING hanteert een koopadvies. Goldman Sachs houdt het op 
‘neutral’, met een koersdoel van 20,50 euro.

		  25-10-11	 08-11-11	 mutatie

1 	 LBI International	 1,40	 1,63	 16,4%
2 	 Value8	 22,22	 24,76	 11,4%
3 	 Bever 	 1,50	 1,65	 10,0%
4 	H itt	 4,91	 5,30	 7,9%
5 	R oto Smeets 	 8,40	 8,99	 7,0%
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