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Een jarenlange neergang 
of een bijna eindeloze 
zijwaartse beweging 
op de beurzen. Dat 
zijn de scenario’s 
waar de bekende 
vermogensbeheerder 
GMO rekening mee 
houdt. Staat beleggers 
onheil te wachten in de 
komende jaren?

Dalende grondstofprij-
zen, het Brexit-refe-
rendum en de Ameri-
kaanse verkiezingen 

zijn drie thema’s die dit jaar 
rumoer hebben gebracht op de 
financiële markten. Toch lukte het 
de Amerikaanse aandelenbeurzen 
steeds weer om te herstellen en 
zelfs nieuwe records te behalen.

Maar aan de opgaande trend 
kan volgens sommigen weleens 
een eind gaan komen. Een 
bekende partij die deze pessimis-
tische boodschap uitdraagt, is 
GMO. Wie verder vooruit wil 
kijken dan volgend jaar kan zijn 

hart ophalen bij deze Britse 
vermogensbeheerder. 

GMO durft een tegendraads 
standpunt in te nemen. Zo 
herkende medeoprichter Jeremy 
Grantham in 2007 een zeepbel op 
de Amerikaanse huizenmarkt en 
waarschuwde hij voor dalende 
aandelenkoersen wanneer deze 
zou knappen. 

Misschien nog wel belangrijker 
dan deze juiste voorspelling is dat 
Grantham niet bleef hangen in het 
pessimisme, en tijdig weer 
koopkansen zag. Terwijl de trend 
op de beurs nog neerwaarts was, 
nam de bekende strateeg opnieuw 
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