
dividend zorgt 
op langere 
termijn voor 
een verrassend 
groot deel van 
het rendement

Om dat na te gaan, analyseerden 
wij aandelen van grote beursgeno-
teerde ondernemingen uit Europa, 
de Verenigde Staten en opkomende 
landen over de afgelopen tien jaar. 

De verschillen in dividend zijn 
zonneklaar. Ondernemingen die een 
prima dividendrendement laten zien 
(dividendbetaling vorig jaar gedeeld 
door koers) tot en met ondernemin-
gen die geen stuiver uitkeren. 

We rangschikten de aande-
len die zijn opgenomen in grote 
beursindices in vijf mandjes met 
afopend dividendrendement en 
bekeken vervolgens het totaalren-
dement (dividend plus koersstij-
ging) in het betrefende beursjaar. 
De exercitie herhaalden we elk jaar 
voor de drie verschillende indices 
(Europa, VS, opkomende landen) 
vanaf 2002.

Het totale rendement (di-
vidend plus koerswinst) van de 
aandelen die geen dividend uit-
keerden (mandje vijf ), presteerden 
over de hele periode slechter dan 
de markt. Dat geldt ook voor de 
groep aandelen met het hoogste 
dividendrendement (mandje één). 
Het beste rendement kwam van de 
aandelen in het tweede en derde 
mandje. Dit zijn bedrijven waar-
van het dividendrendement niet 
buitensporig hoog was: tussen de 
2 en 5 procent.

Beleggers die geld stoppen in be-
drijven die een goede balans vinden 
tussen dividendbetalingen en ren-
dabele investeringen, mogen dus 
op de lange termijn op het hoogste 
rendement rekenen. 

Die categorie dege-
lijke dividendbetalers heeft nog 
een voordeel. Te-
genover het hogere 
rendement staat een 
relatief laag risico, 
gemeten naar de be-
weeglijkheid van de rendementen 
(volatiliteit). 
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