RONDSTOFFEN De beste en slechtste beleggingen

Floppers
Aardgas

De aardgasprijs daalde in het voor-
jaar van 2012 naar het laagste
niveau in meer dan tien jaar. De
ontginning van zogenoemde on-
conventionele bronnen (schaliegas)
is recent fors toegenomen waardoor
er een overaanbod is ontstaan op de
aardgasmarkt. Een prijsstijging in de
tweede helft van 2012 kon niet be-
letten dat de aardgastrackers tot de
slechtst presterende van de voor-
bije drie jaar behoren. De iPath Dow
Jones-UBS Natural Gas Total Return
ETN (GAZ) draagt de rode lantaarn
met een jaarlijks verlies van 42,95
procent over drie jaar. Het United
States Natural Gas Fund (UNG) doet
het bijna even slecht met een nega-
tief rendement van 39,29 procent.

iPath Dow Jones-UBS
Natural Gas Total Return ETN
United States Natural Gas

Fund
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Carbon
Handel in COz-uitstoot is niet alleen
weggelegd voor overheden en be-
drijven. Ook particuliere beleggers
kunnen zich op deze markt wagen
via hefboomproducten of trackers.
Afgelopen drie jaar was dat geen
erg succesvolle keuze: beleggingen
in uitstootrechten of emissierech-
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ten voor CO2 waren de op één na
slechtste investering in de afgelo-
pen drie jaar. De iPath Global Car-
bon ETN (GRN) repliceert de pres-
tatie van de Barclays Capital Global
Carbon Index Total Return Index en
verloor zo'n dertig procent per jaar.

iPath Global
Carbon ETN

Cacao

Cacao is een van de slechtst pres-
terende grondstoffen binnen de
categorie van de zogenoemde soft
commodities. Begin 2011 bereikte de
cacaoprijs nog een nieuw recordni-
veau, maar na enkele goede oogsten
en opgelopen voorraden werd cacao
sinds de top ruim een derde goedko-
per. De iPath Dow Jones-UBS Cocoa
Total Return ETN (NIB) moest over de
afgelopen 36 maanden jaarlijks 13,19
procent prijsgeven. De onderliggen-
de index van deze ETN volgt de prijs
van cacaotermijncontracten.

iPath Dow Jones-UBS Cocoa
Total Return ETN

Energie

De iPath Dow Jones- UBS Energy
Total Return ETN (JJE) moest afge-
lopen drie jaar een verlies van 12,38
procent per jaar laten optekenen.
De onderliggende index schaduwt
de prijsevolutie van vier termijn-
contracten. Het gaat naast ruwe
olie ook om aardgas, loodvrije ben-
zine en stookolie. Op aardgas na
noteren deze termijncontracten
nochtans iets hoger dan drie jaar
geleden, maar het is met name de
hierboven beschreven negatieve
roll yield die weegt op het rende-
ment van deze ETF.

de iPath Dow Jones-UBS
Energy Total Return ETN

Aluminium
Verschillende basismetalen, zoals
nikkel en zink, hebben te kampen
met een overaanbod waardoor de
prijzen flink onder druk staan. De si-
tuatie is het meest uitgesproken bij
aluminium. Het lijstje van verliezers
wordt afgesloten door de iPath Dow
Jones-UBS Aluminium Total Return
ETN (JJU) met een verlies van 8,9
procent. Deze ETN repliceert de
prijsevolutie van aluminiumfutures.
Ondanks de lagere prijs werd met
name in China nog niet gestart met
de afbouw van de overcapaciteit.
Tegelijk daalt de vraag door de we-
reldwijde economische crisis. Daar-
door zijn ook de prognoses voor
aluminium niet erg gunstig.
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